VIl ALTRE INFORMAZIONI
COMUNICAZIONE CONSOE N. DEM/6064253 del 28 luglio 2006

Eventl e eperazioni significative non ricorrent]

Nel corso del'esereizio 2018 I Gru PPo Iren nen & stato interessato da eventl “nen ricorrent™ & non ha posto
in essere operazioni significative individuate come tali in base alle deflnizioni contenute nella
Comuricazione. in particolare, non & stato oggetio di fatti il cul accadimento nen siripets frequentemente
nel normale svalgimento dell'attivith,

Sisegnala che nel'esercizio 2018 i risultatl econemici del Gruppo eranc stati influenzati dalia rilevazione di
significativi proventi conseguenti alla revisione della stima dei crediti per fatture da emettere relativ alla
vendita oi energia eletirica, gas e calore (per 41,238 migliaia di eurc), Al fini di permettere una migliore
analisi dei risultatl del Gruppo e del settori in cui opers, t@le elemento di diseentinuits & state comungue
evidenilate nel prospette di Conto Economiica come posta “non ricorrente”,

io rioni derh i da atipiche &0 inusuali
Sl precisa che nel corso dell'esercizio 2019 Il Grugpo non ha posto In essere ‘operazioni atipiche &fo inusuall,
«cos] come definite dalla Comunicazione. Le operazioni atipiche efo inusuali sona quelle operazioni che per

significativith/rilevanza, natura delle o gEet modzlith di deter del
prezzo di trasferimento e tempistica dell’accadimento (prossimita alla chivsura del'esercizia) possono dare
Tuoge a dubbi in ordine alla cor feomp delle inf: i in bilancio, 2l conflitto dl interessi

e alla salvaguardia del patrimanic sziendale o alla tuteta degli azionist! di minoranza,

INFORMATIVA SULLE EROGAZIONI PUBBLICHE

Con riferimento a guanto previsto in matéria di trasparenza nel sistema delle erogazioni pubbliche ex art.
articole 35 del decreto legge n, 34/2019 ['decreto crescita’), si precisa quanto segue;
- sono presenti nell’ambito del Registro nazienale degli iuti di State 2iuti, 2 favore di societ facenti parte

il Gruppa Iren che sono oggetto di obbligo di pubblicazione. Per i relativi dettagli sl rimanda al citato

Registro, i sensi dell'articolo 35, comma 125-quinquies; .
* aisensidelarticolo 35, comma 125 e 125-bis non sona considerat] nell'informativa sovvenzioni, sussidi,

vantaggl, contributi o alutl, In denare o in natura, aventi carattere generale e che hanng nalura 3
eorrispettiva, retributiva o risarcitoria come ad esempio gli impertl derivant! da ex certificati verdi, *
certificatl bianchi, tariffa omnicomprensiva, conto energla & in generale tuttj gl incentivi connessi a

corrispettivi per fornibure e servizi resi;

*  mel corso del 2019 sono stati ricevuti contsibuti rientranti nella nermativa di riferiments, elencati nella

tabellz riportata nel paragrafo “Xl. Allegati al Bilancio Consolidato”, ad esclusione di quell inferier 3 0

rrighiaia di euro per Ente erogatore.

PUBBLICAZIONE DEL BILANCIO

Il Bitancio & stato autorizzata alla pubblicazione dal Consiglio di Amministrazisne di iren S.p.A. nella riunione
del 25 marzo 2020, l Consiglio di Amm| ione ha autorizzato il Presi e ' Amirnin ione Delegato
ad apportare al bilancie quelle modifiche che risultassero necessarie od opportune per il perfezionzmento
della forma nel periodo di tempe Intercorrente fino alla data di approvazione da parte dellAssemblea degli
Azienisti,

L'assemblea degli azionisti che sara convocata per I'approvazione del bilzncis separato della Capegruppo
ha la facolta di richiedere modifiche &l suddette bilancio consolidato.
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VIll. INFORMAZIONI SULLA SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA

Lo tabelle che segueno, ove non diversamente indicato, riportanc i dati in migliata di euro.

ATTIVO

ATTIVITA’ NOM CORRENT!

NOTA 1_ATTIVITA’ MATERIALI

Ls composizione della vece attivita materiali, distinta tra costo storica, {ondo ammortaments e valore
netto, viene ripartata nella tabellz seguente:

miglisia di euro

Costo Fdoammis Waloremette  Cose  Fdoameas  Valore netto
al l al al al al
agfizjaons 33018 QNN 3LM12/1008 B1/1/2018 310227208
Terreni 119.986 [4.082} 115824 110,732 2.648) 108 084
- o cwi pe aliittn &'uso 6179 6.7 -
Fabiricati 7a9.071 [252.564) 256,707 SEA4ET  (214.58H) 369678
- ol cul it gt 0" uso 11602 17.808) 108.85% - -
Imgianti e macchinari 5332608 (25148700 2787738 GABAITE  [23ES057) 2819.219
] 6,008 1aa2] 7.566
Antrecgate ind.Ji e comem i 165,902 {15301} 34,601 122471 (98.855) 27615
- dicud per dirilte & use 83 (28] 185 -
i beni 3 EES (164738 97.930 180334 1128.397) 56,092
« il per diitto o wie 14,158 ja.742) 10416
Attivith materaliin corso ed &7 5B 57508 01053 &1 068
acconts .
Tetale £711.780  (3.111337] 0600408 6277309 [2Esedl) 4TI
- o o per vt dusa 145541 {32 380) 133181 . - =
La movimentazione ded costo sterice delle attivits materiali & esposta nella tabelia seguente:
mighaia di eura
Wariazione
o ) L aeadi i
comctda IR ey S0 finale
mento
Torreni 116,75 Aol 5721 a7 2775 5519 119.986
 di i per diritte e . 5di fea 196 - 5529 6.1
Fabbicati 54467 23106 |es3) 12,554 26 507 [TRET) 740,071
- o cur e dineto flwsn - 0489 . 1,106 5.098 8130 116808
impiarli & macehinarl 5.180.276 103,215 (6.152) 17,051 3814 5332 608
ol s per diritio d'uso . B 8.008 o]
SESEITRE InCutristis AT T 13.:105) 2542 100z 117 1a9.802
comenéiciall .
- o eui par dlitto oo . 55 - 2 . a7 393
Altri beri 184384 45210 132351 HL.0ET 1835 11028 262665
« o e per dviere dvso 205 i2.334) 2435 11028 24158
authita materialiie corsoed P 55981 1857 9 48,425 57508
accanti
Totale E.277.389 246.291 (20.55%) 50824 1280 104.974 BJ1L740
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La movimentazione del fonds armmortamente delle attivits materiali & esposta nella tabella seguente:

miglizia dl eure
Amnarta -y
Saldo inlziale  memodel  Decrementi " Riclassifiche  Ealde fnale
. consolida-
pasieda ments
F.doamm to terreni [2.648) I1.12) - - ) 1a.062)
- o co et dinitto duse 557) . =67
F.ddo smm 1o fabbrieati [214.588) (28.557) a7z (9.304) (327} (252 364)
-l Cu ittt s - 16 568} . fasa) (7848
;'.:z:m.r.im impiantie (2 565 047) (207622} 4048 & 182) [04)  [2572E70
- i cui pa divitte ousa - faaz) . . - faaz)
F.do amen.to sttres. indli ¢
iy |54 856} [7.554) 1016 14612 [1z25) {115.301)
ol curi per diritto duso - i228) - . 28
Fado amen.to hri bend (128 202 (21,651 5373 |20804) (321} 1164.735)
- & cu per divitte e : - (4.264) &0 (58} 3.z}
Tertale (2.805.641) [266.8:80) 13510 [50.882) 12057 (311133
A partire dal 17 gennaio 2019 viene appli il principi ibe IFRS 16 - 1, he introduce un criterio

basato sul contrello (right of vse) di un bene per distinguere | contratti di leasing dai contratti per servizi.
Dal lata del locatario, il nuovo principio iprevede Ia rilevazione nells stato patrimoniale delle attivits e delle
relative passivith finanziarie per tutti i contrattl di leasing di durata superiore ai 12 mesi, a meno che Fattivity
sottostante abbia un modico valore, | contrattiin cul il Gruppo Iren si canfigura come locatario si riferiscone
iprevalentemente a leasing immobiliar e noleggl 2 lungo termine di automezzi e autaveicol, Gli effetti della
prime applicazione dellIFRS 16, tenuto conto degli espedienti pratic descritti nel paragrafo “Principi
contabili, d. i ed interpretazioni icati dal 1° gennaio 2015, hanno comportato un incremento
delle passiviti finanziarie per un imperto di 104,574 miglizla di euro ed un pari incremento delle sttivity per
Immobilizzazion! miteriali che & esposto nella colonna *Altri Movimenti®, in relazione al contratto d'affitto -
relative ad una parte delle sedi direzionali del Gruppo si segnala che 2l termine dell'esercizgio 2019 1a
direziona ha ritenuto probabile Fesercizio dell'opzione di i degll immobili prevista dal contratto
nel corso del 2020. A seguits defla modifiea, rispetto al 1* gennaio 2019, delly walutazione dell'opzione di
acquisto, si & provwediito a rideterminare la passivits del leasing per tener conto delle modifiche apportate
ai pagamenti dowati. Il ricalcolo ha comportato un incremento della passivitd e del diritto #'uso déi
fabbricati, esposto nella colonna Incrementi, di 19.843 migliaia di ewro. 3
La colonna “variazione area di consolidamento® si riferisce al saldi acquisti nel corso dellesercizio relativi.
alle societs Busseto Servizi, San Germane, CMT, Ferrania Ecologia e Territorio e risorse. .
Il saldo della colonna “riclassifiche™ < riferisce pri ai trasfe netti da

Imenabiliar ad attivith materizli di cespiti che non soddisfane pill le caratteristiche per essere classificati ai
sensi dallo 1AS 40 e da attivitd immateriali ad attivits materlali di cespiti nen rientranti nel'ambito di
applicaziore dellIFRIC 12, 5i precisa infine che Fimporte netto di 4.118 migliaia di euro, riportato tra e
“riclassifiche” nell'ambite dei diritti d'uso dei fabbricati, & riferito & contratti in essere al 31 dicembre 2018
aventi e di leasing f @ rientranti nelambito di applcazione del principic 145 17,

Terreni o fabbricati
Tale voce include principalmente i fabbricat! industriali connessi agl impianti del gruppo e | connessi
terreni.

Impianti e macchinari

Sona inclusi in questa voce | costi relativi agll impianti dl produzione di enefgia elettrica, agl impianti di

produzione calore, alle reci di distribuzione dell'energla elettrica, alle retl di distribuzione Bas, alie reti di

distribuzione calore e agli impianti riferiblll 2 servizi ambientali non in regime di concessione secondo

guanto previsto dalfIFRIC 12. Tra | beni relativi agli Imipjanti ré‘qu'q-e di energia elettrica sono
e opere devolvibili, f: 5 =
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industriall @ commerciali
sone inclusi in questa voce | costi velativi allacquista di benl complementar o ausiliari agli implanti g

i, di cassoni, at di lak i e a waria.

Altri beni
Sano inclusi in guesta voce | costi refativi alfacquisto di mobili e macchine d'ufficic, di automez e di
autovetiure. -

Immobilizzazioni in corso € aceonti
L2 voce immobilizzazioni in corso comprende il complesso degli oneri sestenuti per gli investimenti in fase
i realizzazione € non ancocd in funzione,

Incrementl

Gli inerermenti del period, pari a 246,292 migliaia di eure, i riferiscono principalmente a:

. swiluppo della rete di teleriscaldamento ¢ nuow allacciamenti alla rete, comprenciva delle sottostariont
di scambie terrmico, dei misurator e delle apgarecchizture di telelettura, per 34,818 rriglaia di euro;
investimenti sulle retl di distribuziene energia elettrica, incluse le cabine prirmarie, per 46,503 migliaiz
di ewre;

- investimenti sulle reti gas non in regime di concessione seconda quanta previsto dalllFRIC 12 per 17931

migliaia di eura;

investimenti sulle centrali termoeletiriche e idrockettriche per 29,605 miglhata di eura;

investimenti per 1 raceolta e lo smaltimento nel settore armbiente per 62,197 rrighiaia di euro

Arnmortamenti

&l ammertamenti ordinari dell'esercizio 2019, pari a complessivi 266.880 migliaia di evro sono statl
calcotati sulla base delle aliguete Indicate nel paragrafo "IV, Prineipi contabili e criteri ¢l valutazione”
ritenute rappresentative della residua possibilit di utilizzo delle immobilizzazieni.

Si segnala che il Decreto Legpe 34 dicembre 2018, n. 135 (Disposizioni urgentl in materia di sostegno €
semplificazione per le imprese e per a pubblica amministrazione = cd. “D.L. Semplificazioni”] convertita,
con madificazionl, dalla legge 11 febbraio 2019, . 12, ha disciplinato I nuowe regime di remunerazione
delle Opere Bagn ate relstivarinta alle concessioni di grande derivazione per impianti idroelettrici; |z nuova
normativa stabilisee che ke Opere Bagnate siano trasfesite senza compenso alle egioni. Qualora il Gestore
abbia effettuate nuow investimenti durante la vita utile & purché tali investimenti siane autorizzati o
assentiti dalla Pubblica Amministrazione competente, il Gestore avra diritto ad una remuneraione
limitatamente al valore non ammortizzato, Conseguentemente, al fine renderlo coerente con la nuova
nermativa, & state rideterminate il plano di ammonamento delie Opers Bagnate riferibill alle concessioni
seadule, anche tenendo conto delle possibill date di riassegnazione delle stesse, che, sulla base della
normative precedente, £ra Stato interrotto a partire dal bilancio 2012. la quota di ammoramento
dell’esercizio 2019 dei suddetti 2sset ammonta a circa 9,2 milioni di eure.

&i segnala, Infine, che ron vl sono attivith materiali concesse & garanziadi passivich.

NOTA 2_INVESTIMENTI IMRMOBILLARI

La tabella che segue evidenzia la della voce in g

miglisia ol eure

Costo Fdo amen.to  Valore natto. Costo F.de ammAc  Valore netto
al al al al ot al

Iyfizjzoie 3233018 BIANES  31201R 3101202018 11070018

Temeni 728 - k1 2859

- 2858
Fabibicati 4334 |2.055) 275 13133 3,172} 9.961
Totade 5,062 {2.059) 1003 15992 3arz 12.820
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Nel corso dell’esercizio 2019, in virth delfacquisto per 2,884 miglialz di euro della porziene residua, jl
Gruppa Iren & divenuto proprietario della totalith del complesso immobiliare sito in Piagza Raggi & Genova,
Le risultanze della perizia predisposta da un esperto indipendente volta a determinare il prezzo di acquisto
ditale parte o'immobile, commisurate al valore complessive dell'area immobiliare, hanno comportato ena
rettifica In diminuzione del valore contabile della porzione gid detenuta dal Gruppo per 2.717 migliaia di
eura. Nell'ultimo trimestre dell'esercizio & state zwviato un progetto di ristrutturazione del suddetto
complesso Immabiliare sl fine di un sue utilizzo da parte del Gruppe come sede direzioniale e pertante, non
soddisfacendo pil i requisiti previsti dallo 185 40, & stato riclassificato nells voce Attivitd materizli per
Finters imperto pard a 8.673 miglisia di euro.

i segnala infine che, a seguito del manifestarsi di danni strutturali, ie svalutazioni hanne riguardato anche
un altra immaobile delfa presente voce per 878 miglisis di eure allineandosi pertanto ai valor risullanti da
SuUCCessiva perizia,

Anche a segultc di talf revisioni di valore, i foir volue del terreni e del fabbricati iserigti nella presente voce
non & inferiore al valore contablle.

NOTA 3_ATTIVITA IMPMATERIALI A VITA DEFINITA

La composizione della voce attivith immateriali, distinta tra costo storico, fondo ammortamento e valore
netto viene riportata nella tabella seguente:

milgliafa i eurs
Coita Fudoammto  Valore netto Caste. Fdoammto  Walore netin
im;.:mi wﬁz‘.rms m.l.t..:zn:s ZU.I;;‘ma m.u..jms !uu..lrnu.u
Lot di sviluppo 7.528 (z.260) £365 3758 [1.176] 258
SR — 136,676 (80625} s6.001 106274 (60678 ey

wtiizze opere dell'inpegnn

Concassion), Koante, meshi 2EETIX (1332754)  A7IAAE0  1eS7SR LDG9S38)  Lessaan

et simili
Atre immabikzzazioni mmatoriali 130682 {140,158} 194524 28T R0 {112.248) 173553
Immabiltzzazion! In corse e accenti 184,969 - 184568 153,097 153087 °

Totale RSELO  (LASETSN) 22 G406 [L2BLEN) 2605908

La mevimentazione del costo storico delle attivits immateriali & esposta nella tabella seguente:

migliata c purs -

: Varlaziang
sreadi :
Saldo Indriale consolida- Saldo finale
mento
Cotl di sibpge 3758 1559 E 685 1330 7529
it ""“""ﬁ'."‘l"““’""' * 06,274 1818 158 147 11444 136626
Concessicn, licenze, marchi e
i 268275 12.201 [12.838) a5 MEET 2357013
Atre immetibaationi
013 » 3
et e 285801 B7. (39.760) 515 334682
Immobifzzsion| in carsa @
aroat] 153.037 0.192 2y . At 184,865
Totale 3241625 34,084 |ss'\nﬁ|' : 198 (6763  3s53L008

L
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La o ione del fondo delle attivita i Ii & esposta nella tabella seguente:

riglinia o euro

Vardazione
Ammocta- area di
Salde miziale  mente del Decrementi Riclassifiche  Salde finale
" consolida-
period menin
F.amm.to costi di svilppe (1176} 797 - {a76) 189 (260
Famm.ta dir_ breverio ind.be e . \ ' "
whlitzo cpere 0al ngegno (60678 (18,662} an 13%) {116} (B0.E25]
F.amm.to comcersiond, ficenie, a
arch e i il [1.057.536) [LLE 1] o S5 (41R) 4%y 1,132 754)
£, amm.se aftre
mmotiligzaiani mmaterial 1112245) 126825 6 [e] (386] (140,158
Tatabe 11.291.639) {136.155) 2610 13.735) aiz  (LI5579T)

L colonna variazione area di consolidamento si riferisce ai saldi acquisti nel corso dell'esercizic refativi alle
societh Busseto Servizi, San Germano, CMT, Ferrania Ecologia & Territorio e risorse.

1l saldo della colonna ri ifiche si riferisce pi i aitr i netti da attivith immateriali ad
attivita matertall di cespiti nen rientranti nell’ amhnlo dl applicazione dell IFRIC 12 e da attivits immateriali
ad attivits destinate ad essere cedute.

-Gl incrementi della voee altre immabilizzazien! immateriali si riferiscono principalmente agll acquists delle
guote di emissione lemission trading) e alla capitalizzazione di costi per lo swlunpo commereiale della
clientela, mentre | decremanti s riferiscono all" I delle quote di

Dirltti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione de Nl opere dell'ingegne

La voce si riferisce princi alo e costi i per I'acquisto e la produzione interna di
software aziendall e per Facgulsizione di diritti per P'utilizro in esclusiva di studi tecnici relativi
alfandamento statistice delle perdite di rete, ammaortizzati tra It7e & cingue annk.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

La vooe & eostituita principalmentea:

dalle sttivith rilevate 3 fronte dell'applicazions dell'IFRIC 12 relative al setlore di ttivita di distribuziane
del gas naturale, del Servizio Idrico Integrato e, , del teleri

- dal diritto d'uso delle reti acquedottistiche in forza defle concessioni assentite dal Cnmu ne di Genova &
cia altri Comuni Bmitrodi;

dal diritto d’uso di condotte forzate non di propriet di impianti reelettrici;

dalle concessiond per Iesercizio @ 1 gestione di impianti fotovaltaic,

Aitre immnbilizzazioni immateriali

L2 vore & costituita principalmente:
da diritti di utilizzo di infrastrutture di telecomunicazione di proprietd di terzl;

- dalle quote di emissione {emission trading) detenute a fronte del proprio labhlsngno;

- daicosti per lo sviluppo commerciake della clientels;
dalla valorizzazione della fista dlenti avvenuta in sede di allocazione del prezzo di acquisizione del
controlio di Aten Trading, Salerne Energia Vendite, Studio Alfa e Spezia Energy Trading.

kmmol ion acconti
La vooe & costituita dagli i i i in corso dei servizi in concessione disciplinati
dall'IFRIC 12, oltre che da licenze d’uso software, dai relativi costi sestenut! per le implamentazioni.

160 Bilancio consolidato & note illustrative 3| 31 dicembre 2019



NOTA 4_AVVIAMENTO

L'awwiaments, pari a 192.677 migliaia di euro (145713 migliaia di euro al 31 dicenbre 201E), nel corso
d'ell‘zserclzlo 2019 presenta una ¢ variazlone in aumento per 22.954 miglizia di euro 3 seguito delle
| effettuate dal Gruppo nel corso delfesercizio. In particolare
I'In:rv.-mm:o si riferisce all'acquisizione del contrells della societd Busseto Servizi (1638 mighiaia di euro),
in cui al sensi dell'IFRS 3 - Aggregazionl aziendali, il differenziale positive, determinate in via definitiva, fra
Il eoste di acquisizione ed il fair value, alla data di acquisizi delle attivitd i acquisite e delle
passivitd assunte identificabili & stato allocato ad avviamento. Per (¢ acquisizion] delle societs Ferrania
ecologia (20.103 miglizia di euro) e Territario e risorse (1.223 migliaia dl eure) nelle more della valutazione
da swolgersi ai sensi dell'IFRS 3 - ariendali, il di peositivo, d i in via
provdsaria, fra il costo di acquisirione ed il fair velue prewicor, alla data dl acquisizione, delle attivita
identificabili acquisite e delle passivita assunte identificabili & stato allocato ad avwiamento,

Inclire in data 1" gennalo 2019, ha avuto efficacia Fecquisizione di un ramo d'aziends relative alle attivita
di gestione degll impianti di trattzmento rifiuti siti in provincia di La Spezia.

Al sensi delllFRS 3 — Aggregazioni aziendali il costo dell'aggregazione aziendale sopra indicato & stato
allocate, alia data di acquisizione, alle attivita identificabili acquisite e zlie passivita identificabili assunte. 11
differenziale positiva tra il corrispettivo trasfesito e il fair value delle attivita identificabsl; acquisite e delle
passivita identificabill assunte alla data di acquisizione & stato iscritte ad avwiamento per 9.03% migliaia di
euro,

Al termine dell"esercizio come previsto dallo LAS 36 - Alduzione di valare delle artivith Faviamento relativo
alle attivitd acquisite inerenti gli impianti di tratta mento rifiuti siti in provinda dila Spezia & state sottoposto
a impalrment test che ha avuto esito regativo. Pertanto & stato svalutate quota parte di tale avwlamento
per circa § milioni di eure,

i segnala che nel corse gelfesercizio 2019 & stata Tesg defl la delr: del
controllo del rame di aziende da SMC 5.p.A. costituito dalla partecipazione del 48,85% del npgmg sociale
della Societh Ecologica Territorio Ambiente (SETA) 5.p.A_ e delle attivith di chiusura e gestione post mortem
dellz discarica ¢i Chivasso 0 avvenuta nel mese di ottobre del 2018 e che | valor contabilizzati in maniera
prowisoria nel bilancio 2018 nen sono stati modificati.

Dal momento che awiamento non genera flussi di cassa indipendenti & non pud essere ceduto

e, I test sugll avviamenti iscritti in bilancio & svolte facendo riferimento zlFunity

generatrice di flussi di cassa (Cash Generating Unit) cui gll stessl sono allocabill, A livella di Gruppo e Unita
generatrici di flussl di cassa sono identificate con le singole Business Unit e e corrispondena ai settori g,
attivith i nella p elle presenti note e si basano sulla struttura direzionale e sul sistema
di reporting interno del Gmppu

Tale metodologia consente la verifica pis efficace degli awiament! e dei piani di investimento fug uri ¢
fornisce un'analisi omogenea slle informazioni comunicate al mercato.

La tabella che segue evidenzia I'aliocazione della voce avviamento alle unith generatricl di flussi gl cassa
(Cash Generating Unit}.

miglisia di euro

. 31/12/2018
Ambierite 5,394
Energia 4. 6EG
Mercato 32460
Reti 110.137
Totale . 172677

La procedura dell'impairment test al 31 dicembre 2019 & stata posta "!'"'Q'f In continuita metodologica
ron quella adottata al 31 dicembre 2018, )
Liimpairment test consiste nel verificare che il valore contzk e d Iﬁ#{lo in bilando non sia
superiore alla stllm del valure recupemblle dell"&\"lull& slessa L ‘ .
ta, eil valore d'uso.
-
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Il fair value & definito come Pammentare &l quale un’attivitd pud essere scambiata in wna transazione
ordinata 1ra partecipanti di mercato, dedetti i costl della vendita

llvalore d'uso & il valore attuale della stirma dei flussi finanziari futuri in entrata e in uscita che deriveranne
dall'uso continuative dell‘attivith e dalla sua dismissione finale. Per Iz valutazione del valtore in uso sono
stati utilizzati | flussi di cassa operativi pre-tax, che derivano dalle proieziont ecenomiche ¢ finanziarie basate
sul Fiano industriale di medic termine approvato dal Consiglie di Amministrazione di lren in data 25
settembre 2012, con un orizzonte esplicite fing ol 2024 ed il terminal vabue pre-tax calcolato con la
metodologia della rendita perpetis, se applicabile, seguende una logica industriale di continuith su tutti i
business. Sievidenzia che gh vestimenti contenuti nei fussi econemici di piano includeno investimenti di
mantenimento degli impianti © delle infrastrutture, coerenti con Fipotesi di continuitd operative, Come
metodo di controllo si @ utilizzata la maedia ra rendita perpetua e capitake investite netto. Tale assunto si
fondz sul ragionevele presupposto che, in caso di uscita dal business, il valore di riscatto sia almeno pari al
vilore del capitale investite netia,

Il tasso di attualizzezione, definito partende dal coste medio ponderate pre-tax del capitale (WACC), &
calcolato in via specifica per ogni CGU ¢ risulta compreso nel range tra 5% ¢ B% 2 seconda della relativa
linea di business.

Mella tabella seguente sone riporiati gli avviament! attribuiti alle singole Cash Generating Unit,
specificandone per ciascuna | tass di attualizzazione wtilizzat [WACC).

“:;’::;:;; WACE 2019
Ambiernte 25,354 6,50%
Energia 4686 6,50%
Mercato 32460 B00%
Retl 110,157 5,00% - 6,00% (1)
Totdle 172.677

(1) Rarge compreso tra 5,00% & 6,00% a seconda che si tratti i Reti Elettriche, Reti Gas « Reti ldriche

1l walore perabile dellawi nto #buito alle Cash G#neratmg Unit & stato determinato facendo
riferimente al valore d'uso delle stesse.

In linea generale ed in ottica prudenziale, & stato utilizzato un tasso di crescita “g* per il calcolo del terminal
vabue par| a zero a valori reali. Nel caso di piani utilizzati stand alone a valori nominali € stato utilizzato un

tass0 gl crescita g pari ab'inflazione programmata (1,5%).

Cosh Generating Unit Ambiente

|l valore dell'avviamento, pari a 25.334 mighisia di euro, sl riferisce principalmente:

» zllacguisizione del controllo di Ferrania ecologia Sl avveruta nel mese ¢ luglio del 2019 {20.103
rigliaia di eural;

«  zll'zcquitizione del controllo di ACAM Ambiente (gruppo ACAM) avvenuta nel mese di aprile del 2018

(2.572 migliaia di eura);

alzequisiziane del controbio del ramo di azienda da SMC 5.p.4. costitulto dalla partecipazione del

48 85% del capitale secizle dells Societd Fcologica Territorio Ambiente (SETA] S.p.A. e delle attivitd di

ehiusura e gestione post mortem della discarica di Chivasso O awenuta nel mese & ottobre del 2018

(894 migliala di auro};

alf'acquisiziona del controlie di Territorio e risorse 5.0, awvenuta nel mese di ottobre del 2019 (1,223

migliaia di euro);

allacquisiziona del controlle i Retos S.p.A. awenuta el mese di aprile del 2018 (557 migliaia di eura).

Messuna ublericre perdita di valore, oltre & guanto in precedenza riportato, & stata riscontrata in sede di
impairment test in quanto il valore recuperabile della Cash Generating Unit Ambiente risulta superiore al
capitale investizo netto dellastessa comprensivo del valore dell'avviamento iscritto,
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Cosh Generating Unit Energia

W valore dell’ avviaments, pari » 4686 migliaia di euro, s riferisce:

= all'scquisizione del contrallo di Iren Rinnovabili nel 2017 a seguito dell'avvenuta decadenza degli accordi
dl governance stipulati con I"altro socie CCPL S.p.A, che qualificavane lren Rinnovabill corme soceth a
controlle congiunto. L'avviamento pari a 3.544 migliaiz di euro & stato rilevato come eccedenza tra il
fair value del corrspettive trasferito per Facguisizione del contrelle e il fair value delle attivied
Identificabili acquisite e passivith assunte identificabili alla data di acquisizione;
al ramo d'zzienda Gestlone Servizl Calore trasferito nel 2017 dalla Cash Generating Unit Mercato alla
Cash Generating Unit Energia (S48 mighaia di euroj,

Messuna perdita di valore & stats riscontrata insede di impairment test in guanto il valore recuperabile della
Cash Genersting Unit Ene rgia risulta superiore al capitale investito netto dells stessa comprensivo del valore
dell'avwiamento iscritto,

Cash Gengrgting Unit Mercato

livalore dell'avwiaments, pari & 32460 mighala di euro, deriva principalmente:

- dalle quote azionarie di Enia Energia (ora fuss in Iren Mercato) acquisite da Sat Finanziaria 5.p.4. e da
Edison nel 2008 per un importo di 16.761 migliaia di eurs;

- dal ramo dazienda acquisito da ENEL nel 2000 e riferito alle utenze elettriche della citth di Parma per

wn importo di 7.421 migliaia di ecro;

dall'acquisizione nel 2012 del ramo d’azlenda da ERG Power & Gas relativo alla commercializzazione ¢

la vendita di energia elettrica per un importo di 2.401 migliaia di euro;

dalfacguisizione del controlle di Speria Energy Trading s.r.l. avwenuta nel mese di setternbre del 2018

(2.684 migliaia i eura).

Nessuna perdita di valore & stata riscontrata in sede di impairment test in quante i valore recuperabile della
Cash Generating Unit Mercate risulta supericre al capitale investito netto della stessa comprensive del
valore dell’aniamento iscritte.

Cosh Generating Unit Reti
It valore dell'awiamento, pari @ 110.137 miglizia di euro, deriva principalmente;
- dallacquisizione nel 2000 da ENEL del ramo d'azienda relativo alla distribuzione g vendita di energia
elettrica & clienti vincolati nel Comune di Toring, in cui Iz differenza positiva tra il costo di acquisto e il
falr value defle attivitd ¢ delle passivitd acquisite e identificablll & stata iscritta come avviamento per
64.608 migliaia di euro;
dalFacguisizione net 2005 del contrello di Acqua Italla 5.p.A. {ora Mediterranea delie Acque S.p.A), in
cuila differenza positiva tra il costo di acquisto e il fair value delle attivita e delle passivits acguisite &
identificabill & stata [seritta come avwlamento per 23.202 migliala di evre;
- dall’zcquisizione del controllo di ACAM Acque (gruppo ACAM) avvenuta nel mese di aprile del 2018
(15,442 migliaia di eura);
dal ramo d'zzlenda acquisito da ENEL nel 2000 e riferito alle utenze elettriche della citta di Parma per
un importe di 3.023 miglala di euro;
all'acquisizione del controllo di Bussete Servizi avvenuta nel mese di gennaic del 2019 {1.638 migliaia di
eura).

MNessuna perdita di valare & stata riscontrata in sede di test | il valore rec bile dell
Cash Generating tnit Reti risulta superiore al capitale investito netto delfa stessa comprensivo del valore
dell@viamento iscritte,

Alla luce delle considerazioni sopra esposte |l valore recuperabile & superiore rispetto al valore contabile
del capitale investite netto per tutte le Unita generatrici di cassa. Tale differenza risulta particolarmente
sensibile aila variazione del costo medio panderato pre-tax del capitale (WACC) ed allz definizions del
Terminal Value. La definizione delle due variabili indicate segue un approccio prudentiale sia nelle logiche
di eostruzlone che nel valore assoluto. Sono statl effettuati guindi gli opportuni stress test sulle sensitivita
del velore recuperabibe al peggioramento delle due variabili evidenzi
significative. ) .. .
#lla luce dell’attuale situazione di volatilita dei mercati e df incertgzza su IIe.umspef'?w\e economiche future,
la societh ritiene opportuno evidenziare che | business mgolml_sbpn sp_ggmt_la W su,‘ecifl(.a nn»maliud\“dj\L

L e

[

i : ~

senza [ ione di problematiche
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settore che ne discipling le marginality; pertanto tali business hanno una marginalits pib stabile e
maggiormente prevedibile anche in periodi di turbolenaza dei mercatl. :

i evidenzia che le risultanze delle sopra menzionate procedure sono state eggefte di specifica
approvazione da parte del Consiglio di Amministrazione @l Iren 5.p.4., precedentemente alFapprovazione
del progetta di bilancio, come raccomandato dalle dispesizioni emanate da Consob, Banca d'ltzliae IVASS,

NOTA 5_PARTECIPAZIONI VALUTATE CON IL METODO DEL PATRIMONIO NETTO

Le partecipazioni valutate con il metode del patrimonio netio sono partecipaziond in Imgrese incuiil Gruppo
detiene il controllo congiunto o eserata un'influenza notevole. Si precisa che la valutazione a patrimenio
netio viene effettuata sulla base degli utimi bilanci dispanibili (consolidat] se redztti) delle partecipate
L'elenco delle societs valutate con || metedo del patrimonio nettoe appartenenti al Gruppo &l 31 dicembre
2019 & riportato in allegato. .

Le variagioni intervenute nell'esercizio sono presentate nelle tabelle esposte nel seguita.

Partecipazioni in secietd a contralle congiunte (joint venture)

miglisia i eurc:

1/12/2018 Svalutaziani par sqiity 109
“Aeque Pozatil 10714 {B07) 9907
TOTALE 1014 (807 2507

La societd Acgue Potabill, nel corso dell’esercizio 2018, ha dismesse I'ultima concessione delta gestione del
servizio idrico di cuiera titolare e, al 31 dicembre 2018, risulta essere priva di attivith operative dirette,
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Partecipazioniin socleti collegate

migliala i sura
T
s R vabtaion) Stz et amettens sajuams
P ety a PN
“nanata : ) . ; . B .
Acon 10.624 : 7 {264} 1 11592
Mcos Energia 957 188 1275) - o
Arquaenna 3319 100 534 132) i
ApLes deSanPedro 10.561 - 1665 b CE- 1534] 11160
Alga - - - - -
Anat . : - -
Amier =13 136 - [68) - any
Asa 34122 - e e - 1514 36414
Astea 13424 - =53 [1.208) (313} 17 22.766
Asti Energa Caiore 127 - ES] S - . 166
Bl Energia 1008 - (35) - . - a7
Campo Base £l ) iy 1 - 1
Il::lnnamlm!ulle 109 . a . . . 111
Doms Acqua 55 [53) ]
:;l::nﬁk Eniigie 300 - ™ . B . 292
GALLA 24708 - 360 - 24z} z 14723
Global Sarvize E = b 3 - . &
Iniziathe Ambientss 458 - 6 -
Mands Acqua 649 - 2
Mard Cvess Sendal 4375 241 - {168) -
P fizzzone 146 . .
SETA 10,800 g . - - .
Sinargie Malisne . T - . . -
sasal 1056 \9a7) u . 1120}
STU Regpane 3.890 . 357 s = lisg
Tirana Accue - : - b b
Valle Dora Enengia 1999 - (302 - [ -
TOTALE 120,880 (=] 5384 11208 [2.004) 2325

Relativamente alla partecipazione nella societa Acquaenna sl segnala che nel corso dellesercizio la quota
di possessa i stata incrementata dal 46% al 48,5% con un investimente di 100 migliaia di euro.

Relath li i in Sinergie Maliane, il cui valore contabile & nullo, si segnala il fondg rischi
per 6.500 migliaia di euro (10.000 migliaia di euro al 31 dicembre 2018) stanziato a copertura del rischio di
perdite relative alla partecipata.

Gll importi relativi alla colonna Variazieni con effetto a Patrimonio Netto sono dovut prindpalmente ai

versamenti effettuati in conto capitale dal Comune ¢ Reggio Emilia nells partecipata $TU Reggiane, alla

differenza cambio (Aguas de San Pedro) e ai movimenti delle riserve di cash flow hedge [ASA e Acguaenna)

edi quelle connesse a utili (perdite) attuariali per benefic ai ﬁpende/m‘Jf_ -~
P

/-
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WOTA 6_ALTRE PARTECIPAZION]

Tale voce si riferisce a partecipazioni In socleta sulle quali il Gruppo non esercita né controflo, nit eontrollo
congiunto, né infiuenza notevole. Tali partecipazioni sone valutate al fair vlue ma, paiché e pit recent
informazioni disponibili per valutare il foir welue sona insufficienti e il eosto rappresenta la miglore stima
del foir value, sono state mantenute al costo.

L'elenco defle partecipazioni in altre imprese appartenenti al Gruppo al 31 dicernbre 2019 & riportate in
allegato.

Li varlazioni intervenute nell'esercizio sona presentate niells tabella espesta nel seguito:

mighaia g eura

34/1/2018 ":"":;;:"‘;::' 1;:;";'::» 13j12/2019
TWpenzo 100 R 100
Autastracke Centro Padane 1,248 1248
T Enia 2410 2310
o 2305 - 1305
Envirorenent Park 1243 - 1243
Fondo Core Multhrtilites 100 - 100
Smart Mobility x 100 100
altre 17 El i 187
TOTALE 1203 3 i 7.403

NOTA 7_CREDITI COMMERCIALI NON CORRENTI

| ereditl, che risentono delfeffetto dell'attualizzazione, ammontanc a 74,443 miglizia di euro (63068
migliaia di euro al 31 dicembre 2018) e si riferiscono principalmente:

- aicrediti del servizio idrico integrate per conguagli tariffar e per minari valumi erogatirispetio al vincolo
di ricavi spettante al gestore; Il vigente metodo tariffario ne prevede generalmente (fatto sabo
aventuake raggiungimento del limite di crescita tariffaria) il recupers in tariffa dopo due esercizi (41.505
mighiaia di euro al 31 dicembre 2019, 43.323 migliaia di eure al 31 dicembre 201 8);

ai creditl dei serviri ¢ trasmissione, distribuzione e misura deil'energia eletirica derlvantl dalle
disposizioni emanate dalla delibera AEEGS! n. 654/2015 in tema di regolazione tariffaria per il periodo
2016-2023 che ha comportate b rilevazione di ricavi da trasporto di energia elettrica e dei refativi erediti
(14,394 migliaia di euro &l 31 dicembre 2019, 13.601 migliaia di eura al 31 dicembre 2018);

- aicrediti verse il Comune di T i tecnalogico e per lefficientaments degli impianti
termici presso alcuni stabili comunali (14,469 migliala di eure al 31 dicembre 2019, 10.286 miglhaiz di
evro al 31 dicembre 2018). Per maggior i i sulla posizione crediterta o iva del Grupps

jren nel confronti del Comune di Toring si rimanda alla nota 8 “Attivita finanziarie non cormenti”
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NOTA B_ATTIVITA’ FINANZIARIE NON CORRENT|

La voce parl 2 148,051 miglizia di euro {147,867 migliaia di evro al 31 dicembre 2018) & composta da crediti
finanziari, dalla valorizzazione degli strumenti derlvati con fair value positivo e da titoli diversi dalic
partecipazioni. | dettaglio & evidenziato nella tabella seguente.

miglialz di eure

/122009 31/12/0008

Crediti finanziari non comentl v Collegate S.E99 G382
Crediti finangian non comeriti vs soci parti comelate 121453 127.447
Crediti finanziari non correnti vs atir 15.572 10.187
Fair value contratti derivati quota nen corrente 653 315
Titoli diversi dalle partedpazion) 24 36
Totale 148051 147 867

Crediti finanziari non correnti verso Collegate

Si riferiscono a creditl verso le societs Acos [5.287 migliaia di euro), Acquaenna (3,832 migliala di ewra), Asti
Energla Calore (720 migliaia di euro) & Campe Base (60 migliaiz di euro). £ inoltre presente un credito per
B17 miglizia di euro verso la collegata AGA che & stato completamente svalutato,

Crediti fi non correntl i parti

| crediti verso sodi parti correlate, pari a 121.463 migliaia di euro (127.447 migliaia di euro al 31 dicernbre

2018}, riguzrdano crediti versa f| Comune di Torino e sene refativi:

- alla quota a medio hango termine dei credit, comprensivi di interessi, inerenti al conto corrente che
regola i rapporti tra le controllate AMIAT S.p.A., fren Smart Solutions 5,p.A. (gid Iren Rinnovabil 5.p.A)
ed il Comune di Toring (101,600 miglala di eurc);
allapplicazione del modello delFsttivith finanziaria previsto dall'IFRIC 12 al progetto di efficientamento
{“Toring LED"] legato al servizio di liluminazione Pubblica svelts in regime di concessione da Iren Srart
Solutions 5.p.A. (g ren Rinnovabill $.p.8.) nella citta di Torino, per la quota a lunge términe [19.863
miglizia di ewro]. Liseri defl'attivita fi laria attualizzata consegue alla maturazione del dirifto <
attuale incondizionsto a ricevere | flussi di cassa contrattuaimente riconosciut, awenuli wen Il
completamento dellistallazione dei relativi apparecchi a LED,

n trattamento contabile dell'zcoordo di wnw corrente sopra richiamato determina una rldnzlnmse'trgun'r

ppresentata nel rend iario come una di flussl finanziari operathd,
ed un corrispondente incremento dei crediti finanziari, to come un o di cassa nél
flussi da attivita di finanzlamento. =

Tali crediti fanno parte di una posizione complessiva di 225,625 miglials di eurs, ripartita fra diverse vooi @— -~
bilancia in relazione alla classificazione secondo natura e scadenza: Crediti commerdiali non cofrenti (Nota
7}, Attivits finanziarle non correnti {Nota 8), Crediti commerciali (Nota 12) ed Attivith finanziarie correnti
{Mota 15}, come evidenziato dzlla tabella esposta nel seguito,

La ripartizione dei crediti tra quota corrente & guota non corrente & stata fafla dagli amministratori in base
ad una previsione dei tempi di incasso del crediti stessi determinata anche a seguito delle risultanze
dell'accordo siglate tra il Comune di Tering el Gruppo Iren nel corse dell'esercizic 2018,
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miglzla di eurn

3f12/2008  31/13/2018

Credit| commerciali non corrent) 14,469 . 10286
Crediti commerciall per servizl per fatture emesse 63,277 59,841
Crediti commerciali per serdzi per fatture da emettere 9.079 6.938
Credili comenarciali per fornsture di energia eletirica e altro 3,860 2.086
Fonde svalutazione creditl commerciali 169} (62)
Tataie credit] commerciali correnti 76.167 6B.B0E
“Crediti finanziar in eanto corrente quota non carrente - 100,942 108726
Craditi finangiarn per interessi qUOLa nON carmerte BSE

Creditl finanziart per servies in €RCESSIDNE QUOTS Nan corrente 19,863
“Totale credit finansiard non corrents 121463

Crediti finanziar In come corrente quota comente 9.448

Crediti finanzisri per ineressi quota corrente 4078

Totale crediti finanzlarl correnti 13.526

Totale 115,625

Crediti finanziari non correnti verso altri

Tra i crediti finanziari non eorrentl verso altri & compresa la quota a lungo termine del credito derivante
dalla cessione del ramo di azienda costituito dalla rete di telecomunicazioni (TLC) presente in Emilta
Remagna avvenuta nel corso del 2016 e del ramo d'azienda relative alla gestione del servizio idrico integrate
di due comuni del Bacino dellATO Veronese awenutz nel corso del 2019 e | crediti derivanti
dall'applicazione del modeilo dell’attivita finanziaria previsto dallIFRIC 12 al progetto di efficdentamento
legate al servizio di llluminazione Pubblica svolto in regime di concessione melle cittd di Vercell, Biella &
Fidenza.

Fair value contratti derivati quota non corrente
il fair value dei contratti derivati si riferisce agli strumenti in portafoglio per la copertura dal rschio di
wvariazione dei tassi di interesse.

Titoll diversi dalle partecipazioni
Ammontano a 24 migliaia di eurn (36 migliaia di euro al 31 dicembre 2018} e si riferiscano & tital: a cauzione
che sone valutati al costo ammortizzate lamortised cost) in quante il modello di business prevede che
|'attivité finanziaria sia detenuta per incassare i relativi flussi i cassa che corrispondono unicamente al
pagarnento di capitale e interessl.

WOTA 9_ALTRE ATTIVITA' NON CORRENTI
Il dettaghia & evidenziato noila tabellaseguente:
migliaia di eura

31/13/2019  31/13/2018

“Depositi cauzionall 10.225 9580
Craditi di natuea tributaria oftre 12 mesi . 1.417 12.995
Altre attivitd non correntd 14.514 15770
Ratel e risconti attivi non carrenti 3.334 4.7E5

Totle 35.490 2110

1 crediti per depositi cauzionall si riferiscone principalmente a somme versate da fren Mercato alla
partecipata Sinergle aliane in relazione al contratta di fornitura digas metano stipulate tee le parti.
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I crediti di natura tributaria oltre j 12 mesi somo riferiti principatmente a crediti per le detrazioni su lavori
eseguiti al fine di mighorare ‘efficienza energetica degli ediic (ecobonus) e & crediti VA per | guali & slata
fatta richiesta di rimborso. La riduzione della voce rispette al 31 dicembre 2018 & dovuts per 5,713 migliala
di euro ali'operazione di factoring con derecognition dei crediti maturati 2 seguito dell'istanza drded«none
IRAF dalla base imponibile IRES (art. 2 comma 1 quater DL & dicembre 2011 n, 201).

Le altre sttivita nom correnti includdne crediti per 6,255 miglizia di euro relativi 2l pagaments anticipato del
prezzo d'acquiste di un ramo d'azienda ergani2ato per Pesercizio del servizie di maggior tutela del
comparto elettrice, denominate “Sanremo Luce”, messo in vendita da AMAIE S.p.A., socleth del comune di
Sanremo (provincia di Imperia), il cul trasferimento avrd efficacis il 1° gennaio 2020,

| riscomti attivi lano princi te i costi prepagatl, per la quota a lungo termine, relativ ai contratti
servizic energia in capo allz controllzta Iren Smart Seolutions S.p.A. [gid Iren Rinnevabili S.p.4.).

NOTA 10_ATTIVITA PER IMPOSTE ANTICIPATE

Ammontanc a 368.436 miglala di eure (360.298 mighala di eurs al 31 dicembre 2018} e si riferiscono alla
fiscalita anticipata derivante da componenti di reddito fiscalmente deduclbili nei futuri esercizi. Includeno,
inoltre, I'effetto fiscale anticipato sulle rettifiche effettuate in sede di adeguamento al prinipi contabili

internazionali.
Per ulterler| infarmazioni s imanda alla nota del conto econemicn “Imposte sul reddite” (nota 42) ed al

prospetto riportato in allegate,

ATTIVITA CORRENTI

NOTA 11_RIMANENZE

" L& rimanenze, valoriazate al costo medio penderzto, sono costituite principalmente da gas metano e da
materiali di o destinati alla i « costruzione del patrimonio impiantistico del Gruppo.
1 lavori in earse su ordinaziene si riferiscono principalmente ad attivith svelte nel confronti del Comune di
Terino.

La tabella che segue sintetizzz |2 consistenze dells vace nel period] n esame:
mégliaia Idl'eu';n
ifizfame 311202008

Materie prime 75631 78397
Fondo svalutazione magazsing [4.500) [5.390) -
Valore netto 71131 73.007
Laveri in corse su ordinazione : 658 792
Totale ' 1788 73759
Il fondo r ino @ stato ito @ si movi per tenere conto dell‘absolescenza

tecnica e della scarsa movimentazione di aleune glacenze di mIIlrlIh

Al 31 dicembre 2019 non sono presenti rimanenze di # garanzia di
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NOTA 12_CREDITI COMMERCIALI
Il dettaglio & evidenziato nella tabella seguente:

migliaia di eura

31122008 31/12/2018

Crediti werso clienti 576,980 1.061.471

Fondo svalutazions erediti [192.108) 190,152}
Crediti verso clienti netti B TEAB7A 871.318
Crediti cemmereiali verso jont ventures o 357 o327
Crediti commerciali verso colcgate 15627 12810
Crediti commerciali verso sec parti correlate @ 045z
Crediti commeroali versa altre parti corredste 609 B3R5
Fando svalutaziane ereditl varso socl parti correlate 121} 82y
Totale - 905,628 983836

si segnala che al 31 dicernbre 2019 sono state effettuate operazioni di factoring con derecognition del
eredite per complessive 55.286 migliaia di eurs (19,683 migliaia di evro al 31 dicembre 2018).

| crediti commeriali, al lerde del fondo ione crediti, liati per scad, come SEgUe:
migliaiz di eura
a1 3122008
Non scaduti T96.197 877.269
Scachuti da 02 3 mesi 105.113 50,415
Scacsti da 33 12 mesi 71886 68,708
Scaduti oftre 12 mesi 124507 137,658
Totale 1087803 1,174,050

hiei crediti non scaduti sono compresi crediti per fatture da emattere per 517.974 miglhaia di euro (481,081
migliaia di euro al 31 dicembre 2018) che includona la stima de ricavi maturati per le somministrazioni
effetiuate ira la data dell'ultime rilevaments del consumo effettiva ¢ la data di fine esercizio.

Crediti vrse clienti

Sono relativi principalmente 3 crediti per farnitura di energia elettrica, gas, acqua, calore, di servizi
ambientall e servizi diversi. I salds netie tiene conto del fondo svalutazione crediti, presentato nel seguito,
pari a 192106 mighaia di euro {190,152 migliaia 8 euro al 31 dicembre 2018}

Creditl verso Joint venture

5i tratta di crediti che il Grupps vanta verso le proprie joint ventures, consclidate con il metodo del
patrimonio rette, SIriferiscans a normali sperazioni commerclali, intrattenute a condizioni di mercato. Per
maggior dettagli si rimands zlla tabella dei rapporti con parti correlate riportata in allegato.

Crediti verso imprese collegate
Si riferiseans a nermall operazioni commerciali, intrattenute a condizioni di mercato, Per maggiori dettagli
5i rimands alla tabella dei rapporti con parti coreelate riportata in zllegato.

Crediti verso soci parti correlate

| crediti verso soci parti correlate si riferiscono a rapportl di natura commerciale condotti a nermali comdiziani di
mercato con gli enti territorizli proprietari qualificati come parte correlata [Comuni di Genova, Parma, Pracenzs,
FAepgio Emilia ¢ Torino) ¢, i via marginale, verso |a societa F3U. I saldo tiene conto del fondo svalutazione
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crediti pari a 69 migliaia di euro {62 migliaia di euro al 31 dicernbre 2018}, Per maggiori dettagli si rimanda
alla tabella dei rapporti con parti correlate riportata in allegato.

Crediti verso altre parti correlate

Riguardana crediti verso le imprese contrallate dagli enti territoriall proprietari (Comuni di Geneva, Parma,
Placenza, Reggio Emilla-e Torine| e si riferiscono 2 normali sperazioni commerciali, intrattenute a condizioni
di mercato. -

Fondo svalutazione crediti
1l fondo svalutazione presenta la dinamica riportata nellz tabelia che segue;

mighaia di eura

Vllilli:—ﬂl Accantona-
31122008 T inidel  Decrementi Riclassifiche 31/12/2019
consolida-
: periado
mento
Fonda svalutagions crediti 190,152 4,004 34.280 (36.488) 158 152.106
an_do svalutazione creditivs 6 = 7 R : 6
S0Ci parti comelate
Totale 180.214 4.008 34287 i36.488) 158 152175

La colonna variazione area di consolidamento si riferisce ai saldi acquisti ned corso deff'esercizio relativi alle
saciets Busseto Servizi, San Germano, CMT, Ferranla Ecologia.

L'accantenamento del periodo & stato eff per Ia I a del fonde svalutazione crediti
all'ammontare delle perdite attese sulla base del modello semplificato previsto dal principic IFRS 3, dove
per “perdita” si intende il valore attuale di tutti i futuri mancati incassi, opportunamente integrate per
tenere conto delle aspettative future ("forward looking Information®).

La vace “decrement?” si riferisce ad utllizzi per perdite su crediti per 34.903 migliala di euro & a rilasl per
1.586 migliaia di euro,

Il saldo ih aumento della voce riclassifiche si riferisce 3 importi refativi @ erediti in Pprecedenza esposti a

lungo.

NOTA 13_CREDITI PER IMPOSTE CORRENTI -

Ammontano 2 18.851 mighaia di euro (11.445 migliala i eurc al 31 dicembre 2018) & comprendone i craditi
verso Ferario per IRES e IRAP. e
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NOTA 14_CREDITI VARIE ALTRE ATTIVITA' CORRENTI
1l dettaglio & evidenziato nella tabella seguente:

rigliala di eurg

31f13/2018 31202018

Crediti per impasta governativa erariale/UTIE 21568 3640

Crodito verso Erario per W& 93850 Fa546
Altri crediti @ natura tributaria 23557 17877
“Creditl t;ll;ularl entro 12 mes| o - ) 139.006 T esam
Crediti warse Casea Serviz| Encrgetici « Amblentall (CSEA) o 56517 42965
Crediti per Incentiva ex certificati verdl A5.587 46.558
Credili per anticipl 3 farmitari 15467 19.797
Altre atiivith eorrenti i 4B.403 21.917
e attivita correnti 155.984 138.237
Ratel o naconti ) 10256 478
Totalke . 305296 241,878

si segnala che al 31 dicembre 2019 sono state effettuate operazioni di factoring con derecognition del
credito per [VA € per titoli di efficienza energetics per complessivi 7.872 mighaa i eurs [46.077 migliaia di
euro al 31 dicembre 2018},

\Yincrementa dei crediti per imposta governativa erariale & dovuio alle dinamiche dei versamenti in acconto
¢ in saldo che tono influenzete dai volumi di fatturazione delfesercizio di competenza e dellesercizio
precedente.

Da un punto di vista procedurale, per Pesercizio 2019, la liquidazione delf VA ¢i Gruppe ha comportato il
trasferimento in cape alla controtlante ren S.poA. di tutti gli obblighi relativi alle lguidazioni ed ai
versamenti periodici IVA. Le socleta che partecipana alla procedura di liquidazione di gruppo, oltre alla
capegruppo Iren 5.pA, song le seguenti: Iren Energla, IRETI, Iren Mercato, Iren Ambiente, AMIAT, lren
Smart Solutions (gid fren Rinnavabill), iren Acqua Tigublio, Iren Acqua, Immobiliare delle Fabbriche, Tren
Laboratori, Bonifica Autocisterne, ASM Vercelli, Atena Trading, ACAM Ambiente, ACAM Acque, ReCos,
Studio Alfa e Coin Consultech.

iren, nel settembre 2019, ha esercitato "opaione per la costituzione del Gruppo IVA cui FAgenziz delle
Entrate ha attribulto un nuove numero di Partita IVA con efficacia dal 17 gennaio 2020,

In relaziene ai crediti verso la Cassa Servizi Energetici @ Amblentali (CSEA) si segnala che una quota degli
importi esposti potrebbe non essere esigibile entro | 12 mesi suscessivi.

Vincremento della voce altre attivits correnti & da ricondurre principalmente zlta variazione di perimetro
i consolidamento e alla riclassifica dalle Altre attivith non carrenti del credite a titolo di rimborso per la
rimedulazione del eorrispettivo variabile a copertura dei costl di @pprovvigionamento del gas naturale
sostenut! dagli operatori per servire i dienti finali in tutela negli anni termici 2010-2011 e 2011-22
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NOTA 15_ATTIVITA' FINANZIARIE CORRENTI
Il dettaglio & evidenziate nella tzbellz seguente:

migliaia di ewre

3/12f2008  31/12/2018

Crecltifinaraiari verso callegate 10,685 s130
Creaiti finanzari verso Comuni soci parti comrelate 13526 22,756
Crediti fine ruiari versc attri 51.505 50.411
Attivitd per strumenti desivati carrenti g 1478
Totale 75807 76975

La scadenza di tutti i crediti finanziarl iscrittl in questa voce non supera | 12 mesi. |l valore contabile di tali
crediti approssima il loro falr value in quanto Fimpatto delfattualizzazione risulta trascurabile.

Crediti finanziari verso collegate

La voce =i riferisce principalmente al rapperto di tesoreria accentrata verse Valle Dara Energia (6.372
migliaia di eurg), a finanziamenti verso Acquaenna (1,356 mighala dl eura), BI Energia {792 migliaia di euro),
STU FReggiane (452 mighiala di euro). La restante parte riguarda essenzialmente crediti per dividendi da
incassare,

Per maggiori dettagli sl rimanda al prospetto dei rapport con parti correlate ripertato in allegato.

Crediti finanziari verse soc parti correlate

Riguardano crediti verso il Comune di Torine, sui quali maturzno Interessi a favore del Gruppo, &
ammantane & 13.526 migliala di euro (22,756 migliaia di euroal 31 dicembre 2018) e sono relativ irapporti
tra le controllate AMIAT 5.5.4, ¢ Iren Smart Selutions ed H Comune di Toring, )

Per il dettaglic della posizione creditoria complessiva del Gruppo Iren nel confronti del Comune di Torine &
rimanda alla nota 8 “Attivith finanziarie non correntl”.

Crediti finanziari verso altri P

Si riferiscono per 35,543 miglizia di euro a depositi bancari vincelati della controllata TRM S.p.A. derivinti R
dal contratte di finanziamento che prevede di vincolare gli importi a servizio della rata in scadenzd, degli .
oneri inerentl Je compensazioni ambientall e delle i i dallimpianto.
termovalorizzazione. La restante parte si riferisce a depositi versati a ga ranzia per operare sui mercat future
delle commodities, al credito per il conguaglio prezzo relativo all‘acquisizione del controll di SanGermano ;
€ CMT, a ratei e riscont] attivi aventi natura finanziaria e a crediti finansiari diversi, 4

Attivith per strument] derivati correnti
Si riferiscono al foir valie positive del contratti derivati sulle commaodities,

NOTA 16_DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZ) EQUIVALENT

La voce disponibilitd liquide e mezzi risulta essere cosi costituita;
rrigliaia di eure
31/12/201% 31/12/2018
Depositi bancari e pastali 345753 364153
Denano & valori in cassa 123 165
Totale 345,876 368,318

depositi bancarl & postali, I
£OmE impieghi ﬂnanziari;b‘m
' Sy

L.
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termine e ad alta liquidita che sono prontamente convertibili in valori di cassa neti e soggetti ad un
irrilewante rischio di varizzione.

NOTA 17_ATTIVITA DESTINATE AD ESSERE CEDUTE

Le attivith dectinate ad essere cedute sono valutate al minore tra il loro valore netto co ntabile e il foir value
al netto dei costi di vendita e ammontano 2 354,193 miglala di euro (402,424 migliaia di euro &1 31 dicembre
2018). La vore si riferisce:

— per 352,900 migliaia di eurs (401.900 migliaia di ewro al 31 dicembre 2018) al finanziamento concesso
alla joint venture OLT Offshore LNG Toscana. A partire dal 31 dicembre 2018 |z parteciparione in OLT
Offshore LNG Toscana e il relativo finanzlamento soti seno stati classificati tra le attivita destinate ad
essere cedute, come gruppe di attivita in dismissione, in quante il lere valore tontabile sara recuperato
con un'operazione di vendita anziché con il lore uso continuativo. Nel corso delfesercizio 2018 il
Consigio di Amministrazione si & impegnato in un programma per la dismissione delle attivita,
attivandesi per individuare un acquirente. In data 20 settembre 2019 il Gruppo Iren e Snam hanno
sottoseritto un accorde relative allacquisizione da parte di Snam della partecipazione in Offshore LNG
Tescana e del relathve finanzismento socl. Voperazione: §i & parfezionata in data 26 febbraic 2020 & valie
delFottenimento delle autorizzationi dalle autorits competentl. Per maggion dettagli si rimanda al
capitolo “Fatti di rilievo dell'esercizic” e “Fatti di rilievo intervenuti dopo la chivsura del pericdo” della
Relazione sulla gestione,

Il valore della partecipazione & stato azzersto nel eorso dell‘esercizio 2018 in quanto, sulta base di una
fairness opinion redatta da esperti indipendenti confermata dall’operatione di vendita & Snam, il fair
value della partecipazione & nullo. :
Come specilicatamente mdicate dall'IFRS 5, i eredito finanziario, ancorché classificato tra le attivita
destinate ad essere cedute, continua ad essere valutate secondo le regole delfIFRS 9 ¢ in particolare al
coste ammortizzato dal momento che il modello di business dells societa prevede che l'atiivits
finanziarla sia detenuta per Incassare i flussi di cassa esclusivamente relativi @ capitale ed interessi.
Limporte del finanziamente soci i & ridotto rispetto al 31 dicembre 2018 3 seguito dei rimbors
effettuati dalla partecipata,

per 987 mighiala di evre (276 miglaia di euro al 31 dicembre 2018) alle attivita nette inerenti le
concessioni del servizio idrico integrate di guattro comuni della provincia di Alessandria ¢ due comuni
della Valle &' Aosta per le quali & in corso di definizione il subentro del nuovo gestore;

per 140 migliaia di euro {invariato rispetto al 31 dicembre 2018) alla partecipazione in Plurigas in
liguidazione, La partecipazione & stata classificata tra le attivitd destinate ad essere cedute in quanis
el corse del 2014 =i & conclusa Fattivith aperativa della societd;

per 158 migliaia di euro (invariato rispette al 31 dicembre 2018) alla societa collegata Piana Ambiente;

—  per O migliaia di euro {invariato rspetto al 31 dicembre 2018, quando era classficata tra le Fartecipazioni
walutate con il metode del Patrimonio Netto) alla secietd collegata Campo Base la cui cessione i &
perfesienata allinizie del 2020

Inoltre, tra le attivita destinate ad essere ceduteé @ presente la partecipazione in Fala Morgana gia
completamente svalutata in periodi precedenti.
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PASSIVO

NOTA 18_PATRIMONIO NETTO
Il patrimonia nette risulta essere cosi composto:

migliaia di ewre

/122009 33/12/2018

Capitale sociale 1300931 1,300,531
Risarve & Utill (Perdite) a nucws TE0264 62,396
Flsultzto netto de! periodo 136578 241116
Totale patrimonio retts attribuibile sgli azionlst] 1.287.773 2.1B5.443
Capitale e risere attribubili alle minoranae 334.651 345,807
Utile [perdita) attribuibile alle miroranze 29.103 31121
Tatale patrimonio netle consolidate 2.651.529 21.562.371
Capitale sociale
Il capitale sociale, invariato rispetto al 31 dicembre 2018, ammonta a 1,300.931.377 éuro, interamente
versati, e si compone di 1.300.931.377 azioni ordinarie del vak i di 1 euro cizscuna,

In data 5 aprile 2019 FAssemblea degli Azionisti di Iren S.p.A ha autorizzate il Consigho di Amministrazione
ad eseguire il programma di acquisto di azioni progrie dells Societa finalizzate ad acquistare un numero
massimo di azioni parl & n. 26.000.000, tale comunque da non eccedere il 2% del capitale sociale. 1l
programma & stato avelato in data 14 maggio e al 31 dicembre sono state acquistate n. 2.950.587 aroni
per un corrispettivo complessive di 9.054 migliaia di euro espostn a riduzione del patrimonio netto
all'interno deila voce *Riserve e Utili (Perdite) a nuova™,

Per maggiori dettagli sull'operazione sl rimanda a quanto riportato nei *Fatti di rilieve delPesercizio” della
Relazione sullz gestione,

Riserve e Utili (Perdite) a nusve
Il dettaglic della voee & riportato nella tabella seguents:

migliata di gure

3112/2008 31/13/2018

Azioni proprie (8054 EE
Riserva sovrapgrezzo azionl 133,018 133008
Riserva legale 64,647 © 58345
Riserva copertura fussi finanziari (3428} {17.353)
Altre riserve £ Utile {perdite] accumulate 593.086 458.380
Totale riserve ¥50.264 642.396

uiss] finan

La variazione del fair value dei contratt] defivati designati come strumenti di copertura efficacl viene
contabilizzata in bllancio con contropartita direttamente a patrimonio netto nella riserva di copertura di
flussi finanziari. Tall cantratti sane stati stipulati per coprire Fesp al rischio di oscillazione dei tassi
di interesse dei mutui 2 tasso variabile e al rischio della vartazione dei prezai nei contratti di acquisto di
energia elettrica e gas.-

LN
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Altre rigerve e Utile {perdite) acoumulate

Sano composte principalmente dall avanze generato dafla fusione per incorporazione ¢ AMGA in AEM
Toring ¢ successivamente di Enia in Iride, da utili & perdite portati 3 nuove, dalla riserva che accoghie gi util
e le perdite attuariall derivanti dalla i dei beneficl ai dip i al rapporto di lavoro
Mel corso dell'esercizio 2019 sono variate princpaimente per il fiporio & nuove degli utili dell'esercizio 2018
non distribuitt {+126.825 migliaia di eiral.

P maggiori dettagli si rimanda al prospetto delle variazioni delle woci di patrimenio netto.

PASSIVITA' NON CORRENTI

NOTA 19_PASSIVITA’ FINANZIARIE NON CORRENTI

Ammontano complessivamente a 3.167.048 migliaia di euro (3.013.303 miglaia di euro al 31 sicembre
08

Obbligazioni

Amrmontanc a 2.516.063 migliaia di euro [2.185.550 migliaia di ewro al 31 dicembre 2018). L voce &

interamente costituita da posizion della Capogruppo riferite ad emissioni di Public Bond, contabilizzate a

costo i a fronte di un i Imnporto i in eircol al 31 dicembre 2019 di

2.541.470 migliaia di euro [2.209.340 al 31 dicembre 2018). Di seguito il dettaglio dei Public Bond con

scadenza oltre 12 mesi:

« Bond scadenza 2021, cedola 3%, importo di @missiane 300 milioni di eurs, in circolazione al 31 dicembre

2019 per 181.836 migliaia di eurc a seguito di riacquisti {tender offer) eseguiti nel 2015, 2016 e 2017

{importo a costo ammortizzato 181,243 migliaia di eura);

Bond scadenza 2022, cedola 2,75%, importo di emissiens 500 millonl di ewro, in cireslazione al 31

dicernbre 2019 per 358 634 mighaia di euro a seguita di riacquisti (tender offer] eseguiti nel 2016 ¢ 2017

{importe a costo ammartizzato 357.968 rigliala di euro);

Band scadenza 2024, cedola 0,E75%, importo 500 milioni di eure, interamente in circolazione (imparte

3 costo ammertizzato 495 613 mighaia di eura); X

s Green Bond séadenza 2027, cededa 1,5%, importo 500 milioni di eure, interamente in circolazione
[imperto & costo rmertizzato 431848 migliaia di ewrol;

+ Green Bond scadenza 2025, cedola 1,95%, importo 500 milioni di eura, interamente in circalazions

(imperto a costo ammortizzate 434.622 mighaia di ewro}

Green Bond scadenza 2029, cedola 0,875%, importe 500 milion: di eure, interamente in circaolazione

{importo @ costo ammaortizzate 434,676 miglisia di euro).

| prestitl obbligazionari sone stati sottoscritti da investiter| istituzionali italiani ed esten e seno guotatl alla
Borsa Irlandese; ai Public Bond & attribuito rating Fitch.

Lz variazione del plessivo valore contahbile rispetto al 31 dicembre 2018 & dovuta all'emissione del tero
Green Bond, alla classificazione 3 breve termine di un Bond in scadenza @ altimputazione degli oneri
finanziari di competenza, calcolati sulla base del metodo del costo ammertzzato seconda | principt AS/IFRS.

Debiti finanziar non correnti verso istituti di credito

I finanzlamenti 3 medio lungo termine riguardana esclusivamente |2 quota 3 lungo dei mutuifinee di
finanziamente a scadenza oltre 12 mesl, concessi dagli istituti finanziarl ed ammaontano a 539,942 migliaia
di euro (743.502 migliaia di euro al 31 dicembre 2018).

| finenziamenti a medio lungo termine possono essere anzlizzati per regime di tasso (con le rispettive
indicazioni dl tasso minimo e tasso massimo applicati} € per scadenza, come illustrato nella tabella che
SEEWE:
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miglials di eure

a tasso fisso a tasso variabile TOTALE
tass0 rrin/max 4095% -5,151% 0,00 -0,515%
_periodo € scadenza - 2021-2008 2021-2034
112021 - 31122001 1456 45.370 26,825
112022 - 31.12.2002 1339 SEASE 60.797
112023 - 31.12.2003 1171 57.114 8285
112024 - 31,12 2024 1118 53.200 54318
suetessivi o amay 314785 319.728
Totale debit alce 12 movi 1 31/12/2019 10,023 529826 sasges
Totale debit] oltre 12 mesi 2l 31/22/2008 '__m 033 586.809 sz

1 finanziament| sone tutti denominati in euro.

Le movimentazioni dei finanziamenti a medio lungo termine avwenute nel corso delPesercizio sono quidi
seguito riepilogate:

migliale di eurc.

21/12/2018 31/12 {209

i e T o e T e

- tasso flsso 157,083 750 - (147.857) a7 10.023
-atasss variabile  SB6.809 30.000 - (7234 351 520.826
TOTALE 743.902 30.750 o (235.001) 388 539.048

H totale dei debiti @ medio lungo termine al 31 dicembre 2019 risulta in complessiva riduzione rispetto al

31 dicembre 2018, per effetto di:

*  ercgazione di finanziamenti per complessivi 30.750 migliaia ¢l eure, di cui 30 milioni alla Capogruppoda. .
Banca Europez per gli investimenti a valere sul progetto Teleriscaldamento e Ambilente, & 750 mlmilah Len Y
di euro zlla Societh consolidata Studio Alfa S.p.A.; Y

* riduzione per 235.091 migliala di evro per 'estinzione anticlpata di finandamenti da parte dellb .
Capogruppo nell'ambito delle attivita di liability mar € per |a classificazione a breve terming :
delle quote dei finanziamenti in scadenza entro i prossimi 12 mesi; E R i

= Incremento per 388 migliala d| evro perla o ili al ensto { dei fi i 1.

Altre passivita finanziarie

Ammontanio a 111.030 migliaia di euro {83.851 migliaia di euro al 31 dicembre 2018) e 5i riferiscona:

* per 79.673 migliaia di euro (75.500 migliaia di euro al 31 dicembre 2018} al fair volue del contratti
derivati stipulati per coprire I‘esposizione al rischio di oscillazione dei tassi di interesse gei mutui a tasso
varfabile e dei prezzi deile commoadities (per il sl rinvia al “Gestione dei rischi
finanziari del Gruppo®);

P!l 25.500 mighaia di euro (1.867 migliaia di euro al 31 dicembre 2018) a debiti per contratti di ieasing,

1 a seguitn del! dell'IFRS 16;
*  per 4.074 migliafa di euro (6,228 migliaka di euro al 31 dicembre 2018) alla guota a lunge termine del
debito c all'op ione di ac del diritte d'uso del 25% della capacita complessiva

della rete TLC ceduta a nT Enia;
* per 1.783 miglizia di euro {256 migliaia di evro al 31 dicembre 2018) a debiti finanziar diversi,

\I.
s {_.-k_
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WOTA 20_BENEFICI Al DIPENDENTI
Nel corto dell'esercizio 2018 hanno avuto 2 seguente mavimentazione:

ia di euro
Valore al 31122018 106,109
Obbligazioni maturate pes Cattivits prestata nel pericdo 732
oneri finanziari 1651
Erogazioni dell'esercizio (10,5504
{Uili] Perdine attuasiali 3821
Variazione area di consalidamenta 3,067
Valore al 31122019 ms.uﬁ

L riga varlazione area di conselidamento si riferisce ai saldi acquisti nel corso deil'esercizio relativ alke
societs San Germano, CMT, Busseto Servizi, Ferrania Ecologia e Territorio e risorse ¢ al ramo d'azienda
relativo alle attivita di gestione degh impianti di trattamento rifiuti siti in provincia di La Spezia.
Le passivita per benefici a dipendenti sone costitulte da:

Trattamente di fine rapporto (TFR}
Mel corse dell'asercizio 2019 i TFR ha avuto la S8gUENTe movimentazions:

migliaia di pura

Valore ai 31/12/2018 i i 91,534
almonl maturate per Fattivith prestata nel pericdo i 607
Oreri finanziarl 1458
Erogazion! dell'esereitio 16.504)
Lili) Perdite attuariali 2.544
area di wrte 3.057
Valore al 31122015 93.087
Altri beneficl
Nel seguito viene presentata la cor izl e la movi { dell'esercizio per i plani a benefici

definiti diversi dal TRR analizzato in precedenza,
Mensilits aggiuntive (premio anzianith]

migliaia di eure

Valore ol 31122018 2.544
" Dbbligazioni maturate per Tattivits prestata nel pericdo ; 51
Greri finanziar g
Erogapiani dellesercizio [70)
(L) Perdite attuarizli 213
Valore al 31/12/2019 1817
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Premic {edety

migliaia dieure
Valore al 31/12/2018 . 3270
Obbdigazion| maturate per I'attivitd prestata nel pesiodo o 34
Oneri fingniar 39
Eragazioni dell'esercizio (234)
{Uili} Perdite attuariak a0
“Valore a1 31/12/2019 ' 3.199
lagioni

miliala di euro

Valore al 31/12/2018 4,518
Oneri finanziar 75
Erogarioni dell'esencizio 366}
(uli] Perdite attuariah 34
Valore 8l 31/12/2019 4.861

Le agevolazioni tariffarie inclugono benefici relativi alla fornitura di gas naturale 3 uso domestico. Lo
“Seonto energia” riconoscivto fine al 30 settembre 2017 ai dipendenti in senvizin, 2 seguito della
sottoscrizione di specifici aceordi con le parti sindacali, & stato convertito in altre forme di trattamento a
favore dei dipendenti. Lo "Sconto energia® ol iuts fino al 30 bre 2017 aid in stato di
quiescenza & stato revocato unilateralmente ¢ sostituite da somme una tantum comprese nel fondo
benefici ex dipendenti.

Fondo Premungas

Valore al 31/12/2018
Onei finanziar
Erogazioni dellesercizio
{Lhili) Perdite stvusrial
Valore 2l 31/12/2019

Fonde beneficl ex dipendenti

Il fondo ammonita a 92 migliaia di euro {3.290 migliaia di euro al 31 dicembre 2018) e accoglie gli importi
che saranno erogati una tantum ai dipendenti in stato di qui & in sostituzione dello sconto energia
nen piil riconosciuto a partire dal 1* ottobre 2017.

Ipotesi attuariali

Lz valutazione delle passivith esposte in precedenza @ effettuata de attuari indipendenti. i sottolinea che
la passivith relativa al programmi a benefici definiti, & determinata sulla base di ipotes| attuariall ed &
rilevata per competenza coerentemente alle prestazioni dilavore necessarie per 'ottenimento dei benafici.
Allo scopa di definire 'ammontzre del valore attuale delle obbligazioni oi é procedute alla stima delle future
[prestazioni che, sulta base di ipotesi evelutive connesse sia allp!.i]]ﬁppu erico delta collettivitd, sia allo
sviluppo retributivo, saranno erogate a favore di ciascun ¢ _' iy dell attivitd
lavorativa, i decesso, o richiesta d

[l
i~
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Aifini della scelta del tasso di sconto adottato aelle valulazioni previste dallo 1AS 19, sono statl considerati
i seguenti elementi:
- mercate del titedi di riferimento;
data dl riferimento delle valutazioni;
- durata media prevista delle passivit in esame.
La durzta media residua delle passivith & stata ettenuta come media ponderatz delle durate medie residue
delle passivita relative a 1eti i benefici @ a tutte e Societd del Gruppo.
Le ipotesi di natura economico-finanziaria adottate per le elaboraziani sono ke seguenti:

Tasso annuo di atualizzazione 0,60% - 1,00%
Tasso annun di inflazione 1,00% - 1,50%
Tass annuo incremento TFR 250%

In # quanto previsto dalle 1519 vengono fornite le seguenti infermazioni aggiuntive:

*  analisi di sensitivita per ciascuna ipotesi attuariale rilevante alla fine dell'esercizio, mostrando gl effetr
che ci sarebbers stati 3 sepuite delle variazion| delle ipotesi attiariale ragionevolmente possibili 2 tale
data, in termini assolutl;

. il del contril per l'esercizio
= indicazione della durata media finanziaria dell'sbbligazione per i piani a benefici definiti

i seguito =i riportano tall informazioni.

Variazione passivith al variare del

tasso di attualizzazione Sorvice costzozg  DUtion de!
plano
+0,25% -0,25% -

TR 12.154) 2230 723 24

Mersilits Aggiuntive (7o} 7 95 0,1

Fremio fedetta (51} 52 135 74

Agevalaziani tariffarie 122) 128 104

Fremungas (a1} az 70

La dologia utilizzata per predisporre la sensilivity non & variata rispetto allesercizic precedente

NOTA 21_FOND! PER RISCHI ED ONER!

a2 voce emmonta @ 415,260 miglaia di euro (432,497 migliaia di euro al 31 dicembre 2018). 11 dettaglio &
esposto nella seguente tabella & si riferisce iz alla quota corrente che alla quota non corrente:

wighiis di eurn

Variarioes [Prowenti}
salde T onari da Quota
conolida-  NTEEnti Decrementl . Salde finale <o
menta Tone

Fand rigristing beni di terzie
there bl 165529 - 11483 {2.640) 1 175,063 1074
Fordi past mortem 45,152 - 3145 {5.578) 1519 44,340 873
Forsda smantclkumento g 29832 aamz (196} 186 aness 5
bunifics ares
Fonco anen esodo personale 43 602 9307 25,513 . 16.396 1562
Fondo risch su parbecipaziont 10.065 . . [ 50 - LR
Ahtri fones pes rischi ed aneri 236104 560 D0B1B (5797 S B4 100342
Tetake 529380 6560 120238 (134303 3586 SIALSER 11830
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Nel easo in cul Pefietto dell*attualirzazione del valore del de naro sia significativo, i fond vengono attualizzati
utilizzande un tasso di sconte ante imposte che, in base al periodo temporale previsto per | flussi finanziar
futuri, non supera il 3,46%. .

La colonna “variazione area di consolidamento” si riferisce al saldi acquisti nel corso dell’esercigio relativi
alle societd San Germano, CMT € Ferrania ecologia,

Fende ripristing beni di ] il

Il fondo ripristing benl di terzi sl riferisce alla passivith che, In case di riassegnarione aterzi delle concessioni
del servizic idrico relativo agli ATO di Parma, Piacenza ¢ Reggio Emilia, verra dedotta dal corrispettiva che
dovrd essere versato al Gruppe dal nuove gestore entrante. Tale passivitd viene stimata in funzione
delFammertamento del complesso del benl e delle dotazioni afferenti il suddetto ciclo idrico Integrato, che
per effetto delie operazioni di scissione cffettuate nel 2005 dalle tre societd AGAC, Tesz ¢ AMPS (poi
confluite nellz ex Enla) sono stati conferiti nei bilanci di tre s_o:‘neté petrimeniali ¢i propriets interamente
pubblica, come previste dall'art. 113, comma 13 del T.U.EL Tale complesso di beni viene utilizzato per
svolgere il servizio idrico & fronte della corresponsione di un canone & con I'impegne contrettuale a
costituire il suddetto fonde,

W fondo ripristing epere devolvikili rappresenta una stima dell'onere necessario per b restituzione dei beni
in concessione del settore Idroelettrico in perfette condizioni di funzienamento,

Fe o5t mortem

Si tratta principalmente di fond| costituiti per oneri futuri di recupero ambientele degli implanti ad
‘interramenta contrellato e che comprendone anche | costl della gestione post-operativa fine alla completa
riconversione a verde delle aree interessate. Tali fondi seno supportatl da apposite perizie periodicamente
aggiornate al fine di adeguare i fondi esistentl alla stima dei costi futuri da sostenere, | decrementi si
riferiscons in particolare agh wtilizzi a fronte di costi sostenuti nelle fase di post-eserdizio fino alla completa
minerafizzazione del rifivto, nonché alla ricanversione a “verde” delle aree del bacini interessati a discarica.

Fendo

Il “Fondo smantellamento e bonifica area” rappresenta la stima degli crer legati al futuro smantellamento
degli impianti di termovalorizzazione del Gruppo nonché la stima deghi eneri da sostenere in relazione alka
futurz bonificz dei terreni relativi all‘area ex-AMNU, 54 cul era presente un fore inceneritore.

Fondo oneri esodo personale =

Il fondo si riferisce agli oneri legatl all'esode di una parte del persenale dipendente e tree origine dalle
risultanze di accordi fra il Gruppo Iren e le Organizzazioni Sindacali che prevede accompagnamento,
incentivato alla pensione di una parte dei dipendenti occupati, mediante adesioni su base volontaria tra i~
Ia\romwrl del GFI.Ipp\J pnt:nzlalm!ntt interessati. L'operazione si iscrive In un pil ampio quadro’ di :
r i pr il fico del personale del Gruppe Iren, a frente di un piano di lnseflmenl:a N
di glovani. pi
Lincentivazione, a totale carico del Gruppa iren (in applicazione dell'art. 4 della legge 92/2012), mnsermr&

al personale in possesso del requisiti di legge ¢l andare in pensione in via anticipata rispetto alla data dl. .
maturazione, codmando In parte il ritardo nella cessazione del rapporte di lavoro venutosi a determinare
dopo la riforma del sistema previdenziale,

Lo stanziamento rappresenta la stima dedla coresponsione a favore del dipendenti interessati ai Piano,
tramite Istituto Previdenziale, ¢i una prestazione di importo pari al trattamento di pensione che
spetterebbe in base alle regole vigenti (c.d. isopensione] con versamento alf’ |stituto Previdenziale della
contribuzione fino al raggiungimento del requisiti minimi per il pensionamento (in conformits alla citata
legge 52/2012), ed una somma, per ognuno degli interessat], a titolo di una tantem come incentivazione.

Nel corso dell esercizio, al fine di proseguire nel progr di riequilibrio & demegrafico del
persenale e a seguito di accordi con le Organizzazioni Sindacali, Il Greppe ha stanziato fondi per incentivare
alla pensicne su base velontaria | dipendent! interessati venti i requisiti introdottl dal deereto legge 4/2019
contenente |a eé, queta 100. L'articolo 14 del citato DL 4/201% introduce 2 partire dal 2019 la pessibilich &)
mndare in pensione con il requisiti di 2 anni di et 38 anni di contributi maturati entre il 31 dicembre
2021,
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Fandi rlschi su partecipazioni

La voce o riferisee principalmente ai rischi di futuri omeri derivanti dalla gestione della partecipata Sinergie
Haliane. Nel corso delf'esercizio la stima deWonere & stata rivista al ribasso per 3.500 migliaia di euro &
seguito del miglioramento della situazione patrimoniale delia societa.

Altri fondi per rischi e oneri

Lammontare del fondo si riferisce principalmente ai rischi probabili_ di maggiori omerl inerenti la
realizzazione di impiant! attuzlmente gla completati o encera da ultimare, alla stirma dell*IMU/C) da versare
sul valore degli impianti delle central: calcolata come previsto dall’articolo 1-quinguies del Decreto legge n,
A4 del 31 marze 2005, alla stirma degh aneri relativi alla restituzione delle guote di emissione, agli onéri per
campensazioni ambiental, s rischi di natura regolatoria e 2 probabili oneri inerenti contenzios! vasl.

La parte corrente riferita ai fordi sopra descritti & esposta nella voce “fondi quota corrente® (nota 28]

NOTA 22_PASSIVITA’ PER IMPOSTE DHFFERITE

Le passivita per imposte differite, pari 2 204,538 rmigligia di euro (211,553 migliaia di evro 2l 31 dicembre
3018), sone dovute alle differenze termporanee tra il valore contabile e quelio fiscale di attivith e passivita
iscritte in bilancio.

Sisegnala inoltre che le imposte differite sono state ealealate applicande le aliquote previste nel momento
in cui be diffe p Wee 5 ri .

Per ulteriori informazioni si rimanda alla nota del conto economico "imposte sul reddite”, nota 42 @ al
prospetto riportato in allegato.

NOTA 23_DEBITI VARI E ALTRE PASSIVITA' NON CORRENTI
Sono composti come riportato nella tabella seguente:
migkaia di euro

31122019 31/12/2018

Debiti ohtre 12 mesi 47 B0 m
Riscanti passivi per contributi cfimpianto - non comenti aFaaTa 421090
Ratei & riscon i passivi on correnti 2755 3E16
Totale 4E0.040 474778

L& wore "Debiti oltre 12 mes|” =i riferisce ad anticipl versati da wtenti a garanzia sulla fornitura di acqua, alle
somme relative ad esercizl precedentl da varsare per la cassa integrazione guadagni (CIG), per |z cassa
integrazione guadagni straordinaria (CIGS) & per la mobilith e a debiti di natura tributaria per Impaste
sostitutive da versare oltre | 12 mesi dalla data del bilancio.

Tra i risconti passivi per contributi in conto implanti sono compresi gli importi relativi ai contributl di
allacciamento per un importe pari a 192,625 migliaia di eurc e allz componente FoML (Fondo Nuovi
Inwestimenti), per un importo paria 49.008 miglizia di euro, prevista dal metodo tariffarie del Servizie Idrico

grato che si a conto i oltre | 12 me4i dalla data di bilancio, La quota che verrd
riversata a conto economico nei 12 mesi successivi alla data di bilancio ammionta rispettivamente 2 8.747 e
2.835 mighiaia di ewro & viene esposta nella voce “Debiti vari @ altre passivita correntd tra | risconti passivi®
per contributl ¢fimpianto.
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PASSIVITA" CORRENTI

NOTA 24_PASSIVITA’ FINANZIARIE CORRENTI

La scadenza di Wit § debiti finanziari iscritti in questa voce non supera i 12 mes), il valore contabile di tali
dehiti approssi | loro fair value in guanto Fimpatto delt'sttualizzazione risulta trascurabile.

Le passivita finanziarie a breve termine sono cosi suddivise: .

migliala dieuro

33/12/2008 33/12/2018

Obbligazioni 167.831 B5.069
Drebiti werso istituti di credito 130.709 188.556
Dhebini finanziari verse societd collegate E8 2734
Drebiti finanziari verso soci parti correlate 3,887 3308
(Drebiti finan ziari per leasing 106,514 kLt
Debiti finanziari verso aktri 12367 34079
Passivitd per strument! derivati correnti 40.007 18,273
Totale 461163 EEEC)
Obbligazioni

Gli importi 4 riferiscont a Private Placement con scadenza entro 12 mesi:

# al 31 dicembre 2019 si tratta delle Notes emesse nel 2013 con scadenza 2020; importe si riferisce al
valore a costo ammaortizzate seconde | principi IAS/IFRS, a fronte di un valore nominale in scadenza per
167.870 migliaia di eurg;

*  al 31 dicembre 2018 era esposto il valore a costo arr i delle Notes emesse nel 2014, ril
alle scadenza df febbealo 2019 per il lere valore nominale pari a 82,100 miglizia di eura.

Debitl finanziari verso istituti di credito
1 debiti verso istituti di credito a breve termine sono cosi suddivisi:

milgliaia di eure ~

A0 311202008

Mutul - qusta 2 breve 43637 174504

Altiri debiti verse banche 2 breve 75256 4 .
Ratei ¢ risconti passvi finanziari 11816 13.908

Totale 130.709 28586
Debiti finanziari verso collegate

i riferiscono a debiti verso la societd Amter, mentre al 31 dicembre 2018 si riferivanc a debiti verso la
societs Valle Dora Energia per il rapponto di tesoreria accentrata in capo ad Iren 5.p.8, che al 31 dicembre
2019 ha saldo a credito.

Debiti finanziarl verso soci partl correlate
Si riferiscono 2 dividendi della societa TRM ancora da lguidare al socio Comune di Torino,

Debiti finanziari verso altri .
Riguardano debiti verso societh di factoring per le guote incastate d3y
migllala di eura), ed importi singolarmente mene significativi, -

ti e da versare 2l factor (9.360

a1
<
L
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Passivita per strumenti derivati correnti
Si riferiscono al fair walue dei contratt] derivati stipulati per coprire Fesposizione 2l rischic di oscillazione dei
prezzi defle commodities.

NOTA 25_DEBITI COMMERCIALI

La scadenza di tutth | debiti commerciali non supera i 12 mesi. il valore contabile di tali debiti approssima il
loro fair value in quante Mimpatts del*strualizzazione ssulta traseurabile,

migliaia di euro

3f12f2019 3122018

Debiti verso farnitori ) ) - BINATT BE0.574
Debitl commerciali verso jalnt vanture 311 349
Debiti commerciali verso collegate 12,850 14237
Diebiti commercizli versa sodi parti correlate 12874 13,054
Debiti commerciali verso altre parti correfate 8225 4426
Acconti esigibili entro 12 mesi 6,601 5.506
Depesitl cavzional entra 12 mesi 14534 . 16782
wincoli da rimborsare entro 12 mesi 10 10
Tatale 587,062 s1a.538

NOTA 26_DEBITI VARIE ALTRE PASSIVITA' CORRENTI

La scadenza di tutti i debiti esitti in guesta voce non supera | 17 mesl. | valore contabile di tali debiti
approssima il loro fair value in quante Fimpatte delfatualizzazione risulta trascurabile,

migliaia di ewie

3122008 31/12/2008

Cebita per VA, o 572 4.247
Debita per imposts governativa eranake/UTIF 494 5,355
Diebiti per IAPEF a44 1.230
Altri dekiti tributari 8142 78,545
Debit tributari entra 12 mesi 29652 07
Debati verso dipendenti 44,853 42,620
Dwbati verso Cassa Serviri Energetici e Ambientali (CSEA) PR IF] h1.864
Debiti verso istituiti previde nzisl entre 12 mes| 30272 2072
Altre passivith correnti 117.751 105985
Autri debiti entro 12 mesi 255848 222.641
Ratei ¢ Risconti passivi 113236 20872
Totale 306.736 154,285

La riduzione dei debitl per imposta governativa erariale & doveto alle dinamiche dei wersamenti in acconto
e in saldo che sonc infkeenzate dal voluml di fatturazione dell'esercizio di competenza e dell'esercizio
pracedenta.

L*incremento del debiti verso la Cassa per i Servizi Energetici e Ambientali del periodo & legato alle stime di
perequazione passiva di energla elettrica e gas.

Le altre passivita correnti si riferiscone principalmente alle stime di costo per gli obblighi refathi ai titell di
efficienza energetica, ai debiti per componenti tariffarie della distribuzione eletirica da versare al GSE, ai
debiti per caneni di depurazione e ai debiti per canone RAI riscosso in bolletta,
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NOTA 27_DEBITI PER IMPOSTE CORRENTI

La voce "Debiti per imposte correnti”, che risulta pari a 1.761 migliaiz di euro{32.049 miglaia di evro al 31
dicembre 2018), & composta da debiti IRES e IRAP &d & stata determinata sulla base delia stima delle
Imposte dell’esercizio,

NOTA 28_FONDI PER RISCHI ED ONERI QUOTA CORRENTE

La vote ammontz 2 118.302 mighialz di euro [89.887 miglkala di eurc al 31 dicermbre 2018) e si riferisce alla
quota a breve del fond, cosi suédivisa:

+ fondo oneri per compensazioni @mbientali per 14,742 migliaia di euro;

+  fondo oneri relativi allobbligo ¢i restituzione delle quote di emissione per 67.741 mighaia di eure;
fondo rischl partecipazioni per 6500 mighaiz di eurp, riferito allz collegata Sinergle italiane;

fondo ripristing opere devohibill per 1.074 migliala di ewre;

fondo smantellamento e bonifica aree e fondi post-martem per B.758 migliaia di euro, che si prevedona
di utilizzare entro i 12 mesi successivi;

alesi fondi rischi per 19.487 migliaia di euro.

Per maggiorl dettagh sulla compeosizione & movimentazione dei fondk per rischi ed onerl sl rimanda alla nota

NOTA 28_PASSIVITA® CORRELATE AD ATTIVITA’ DESTINATE AD ESSERE CEDUTE

Noh seno presenti passivitd correlate ad attivits destinate ad essere cedute al 31 dicembre 2018,

POSIZIONE FINANZIARIA

L'indebitamento finanziario netto, calcolate come differenza trai debiti finanziari @ breve, medio  lunge
terming e le attlvith finanziarie a breve, medio ¢ lungo termine, & composto come riportate nella tabella
seguente:

migliaia di euro

afpme 334122008

Attivita finanziarie a medi ¢ lungo termine [148.051) {147,867}
Indebitamenta finanzario a medio & lungo terming 3.167.048 3013309
: inantiario netto a medio € lungo termine 3.018.997 2865436
Attivita finanzarie  breve termine (774.583) (843.993)
Indebitamento finaraiario a breve termine . 461163 437.363
Indebitamento finanziario netto a breve termine: (313.420) {q1z.630)
Indebitarnento finanziario netto 1.705.577 2.452.806

\Dettaglio Poslzione Finanzlaria Netta verso parti correlate
Le attivith finanziatie a lunge termine sono relative per 121,463 migliaia di euro a crediti verso Il Comune di
Taoring & per 9899 miglaia di evro a credit] verso societd collegate. )

Le attivith finanziarie a breve termine sono relative per 13.526 migliaia di euro a crediti verso il Comune di
Tering, per 352,900 migliaia di eure 2 crediti verso |a jeint venture OLT Offshore e per 10,685 migliaia di
ewrc a crediti verso societa collegate.

Le passivith finanziarie 3 breve termine sono relative per 3.867 migliaia di
Torina € per 68 migliala di euro a debiti verso societh collegate, .~

a deblti verse il Comune di
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Si riparta di seguite 12 posizione finanziaria netta secondo |3 struttura proposts dallz raccomandazione
ESMA del 10 fabbraio 2005 récepita con esmunicazione Consob del 28 luglio 2006 che non inchsde le attivith
finanziarie & lungo termine.

riglisia di eura

fayfa0s  33/12/2018

& Cagsa 1345.876) 1369.318]
B. Abre disponibifith liquide {dettagll)
€. Tetoli detenuti per ls negoziasiane

©. Liguiditd (A} + (B) + [} ] ' {345.876) (369.318)

. Crediti finanziari corrent (428,707} {480.675]
F. Debiti bancari correnti 7072 13.952
G. Parte corrente deindebitamento nen corrente 111468 363.673
. AR debiti finanziar correnti 162.623 53,738
1. Indebitamento finanziario corrente [FHIG1+[H) 461.163 437363
. Indebitamento finansiarko carrents nette [1) - (€] - (0] {B13.420)  (s12.630)
€. Debitl bancari non correnti . 539.949 ELER-)
L Obbligazior emesse 21516069 2,185,550
M. Aultei debit] ron comentl 110030 _B3EN
N Indebitamento finanziarie non corrente (K] + (L] + (M) 5.167.048 's.als.mi
0. Indebitaments finansiario netia h+im) . 1.853.626 1.600.673

Nellz taballa seguente viene riportata l2 movimentazione dell’ezercizio delle passivita finanziarie correntie
non correnti.

mighala di euro
Passivith finanziari corrent| e non correnti 31,12.2018 3.450.666
Settescriiene di rlna.m:lamcmu media lungo termine - 550.?5;1.
Rimborso di finangiamenti a medio ingo termine [555.158)
Passivith acquisite a seguito di variazions area di conselidamento 17132
Variazione debiti per leasing 115.036
Variaziane di fair value strumenti derivati 24.907
Altre variazions 44,878
Passivitd finanziari carrenti @ pen eorrentl 31,12.201% 3628211
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IX. INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

| commenti e le tabelle che segucno, ove non diversamente indicato, riportanoi dati in migliaia di euro,

A partire dal 1* gennaio 2013 il conto economice cansolidata del Gruppe accoglie le grandezze ecanomiche
delle societd San Germano, CMT e Busseto Servizl, a partire dal 1° lugho 2019 guelle della societa Ferrania
Ecologle e a partire dal 1° ottobre 2019 quelle della societh Teritorio e Risorse; i risultat] ecomomici del
2019 sonc quindi influenzati dal'inclusiene di tali grandezze nel perimetro di consolidamento.

Sempre al finl di ena corretta analisi del conto economico, si segnala inoftre che le voci comprendono, lunge
Fint: reo termporale in opgetto, i risultati delle soriets del pruppo ACAM, ReCos, Maira, Formaira & Spezia
Energy Trading. Well"esercizio 2018 le vool di cono economice del gruppo ACAM e di ReCos erano infatti
incluse a partire ¢a aprile, mentre guelle di Maira, Formaira e Spezia Energy Tradinga partire da settembre.

RICAVI

NOTA 30_RICAVI PER BENI E SERVIZI

La voce in questione risulta paria 4.081.333 migliala di euro [3.764.302 migliala di evro nell'esercizio 2018).
Per magglon dettagl sulandamento dei ricawi per settorl di attiviti si fa riferimento a quanto esplicato nel
capitole “Analisi per settori di attivitd” della Relazione sulla Gestione ed alle tabelle contenute nel
o paragrafo X “Inf per settor di attivith”,

Si segnalla che per l'esercizio 2018 la voce comprendeva proventi nen ricorrenti per 41,238 migliaia di euro
riconducibili alla revisione della stima dei crediti per fatture da emettere relativi alla vendita di energia
elettrica, gas e calore, avvenuta a seguito dell’i ione di una nuova dod di calcolo dei ricavi
di cornpetenza, che ha perfezionato I"analisi dell’emesso e la stima degli accertamenti di fine esercizio,

NOTA 31_ALTRI PROVENTI

Gli &ltri proventi ammontano complessivamente @ 193.373 miglisia di euro (276,387 miglizia di euro
nelfesercizio 2018) e riguardana contributi, ricavi per titell energetici e proventi diversi. Nelle tabelle
seguenti viene riportato dettaglio delle singole voci.

Contributi
L . il
migiais di curc
Esertitio 2019 Eserclzlo 2018
Contributi ¢/impianto 8.707
Contributi llacciamento 10,030
Altri contributi 2462
Totake - 22199
| contributi in conto impianti ¢ i contributi di allacc la guota di o dei
contributi calcolzte in proporzione afle quote di ammortamente degli impianti a cui s riferiscono, |
P e somme rlcevut il eoll e reti di distribust \ergia
elettrica, idrica, gas e calore del Gruppo.
%
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Ricavl titoll energeticl
migliaia di ewrn

Esercizio 2019 Esercizio 2018

' Ricani Emission Trading - 350
Ricavo incentivg ex-Ceriicati verd| B5 434 57.847
Ricawi Titoli di Efficienza Energetica (Certificati Bianchi) 45681 110979
Totale = 115515 208276

tricavi per gl ex-Certificati Verdi diminuiscone in ragione della scadenza, dal 17 gennaio 2015, degh incentivl
relativi agli impiants kdroe lettrici di Pont Ventoux e Bussento,

Si segnala inoltre che neil'esercizio 2018 erano presenti ricavi da Certificati Bianchi per 59.735 migliaia di
euro derl i dal riconosi i titali di effi B di periodi pregressi,

Proventi diversi
mighala di cure

Esercizio 2019 Esercirio 2018

Rl;lﬂ da contratti di servizio 2.507 43551
Ricavi da affitti attivi e nolegg 1483 1582
Plusvabenze da alienazione di beni 534 1163
Aecuper assicurativi 6118 396
Rimborsd diversi 7.556 E.TTS
A A @ proventi 17.060 31208
Totale ' 55658 45675

Gli altri ricavi e proventi includone rettifiche di ricavi di competenza di esercizi precedenti.

COsTI

NOTA 32_COSTI MATERIE P.RIME, SUSSIDIARIE, DI CONSUMO E MERCI
La voce inoggetio si compone delle seguenti vori:
miglisia di euro

Esercizio 2019 Esercizio 2018

Arguisto energia elettrica 534 896 446,192
Acguisto gas 677591 781277
Arquisto calore 164 169
Acquisto akri combustibili 7 50
Acquesto Acqua . 3958 ian
Alre materie prime e materiali magazzino *108 648 B3.148
Emission trading 67.741 39.969
Certificat! bianchi 15364 33160
variazione delle rimanenze 2418 {10:277)
Totale . 1.410.798 1377.065
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| costi per materle prime, sussidiarie, di consumo e merci 51 Incrementanc di 33732 miglhiais di euro,
V'aumento dei costi di acquisto di energia elettrica @ legato principalmente alfincremento dei volumi
acquistati sulla borsa elettrica.

La riduzione dei costl di acquisto gas & da ricondurre principalmente alla contrazione dei prezzi di tale
commodity rispetto ai livelli delfesercizio precedente, nonostante un incremento registrato dal lato dei
volumi scqulstati,

Per quanto riguarda i titeli energetici, I'incremento del costi per Emisslon Trading rispetto al 2018 consegue
anch'esse all'andamento crescente dei relativi prezzi. La varfazione del costi per Certificati bianchi & invece
legata, dz un lato, al ribasso dei prezzi di mercato e, dallaltro, aile minorl quantitd acquistate per
I'adempimento agli obblight del pericdo.

La variazione delle rimanenze & influenzata dagli stoccaggi gas.

NOTA 33_PRESTAZIONI DI SERVIZI E GODIMENTO BENI DI TERZI
ryizi ammontana a 1.422.864 miglaia di euro e (1.227.435 mighaia di evro
nelfesercizio 2018) e sono dettagliati nefla tabella seguente:
mighaia i eurn
Esarcizio 2008 Esercizio 2018

Trasportn energla elettrica & oneri sisterna eletirice 715456 627506
Vettorlamento gas 66906 45737
Vettoriamento calore : 112

Lavori di terzi, manutenzionl e prestazioni industriali 230457 199970
FRaecolta @ smaltiments, spazzamento neve, verde pubblice 209,503 172157
Costi relativi al p le (mensa, trasferte) 11E59 10458
Consulenze tecniche, ammlris(ra!‘?me commerciali & spese pubblcitarie 59451 63.073
Spese legall e notarili 1.996 2543
Assicurarioni 13.E32 13.085
Spese bancarie 151 7872
Spese telefoniche 7211 . BSSh.
Spase per infarmatics a78T o oassam
Sarvizi di lettura e ballettazions 1812 gaaE
Compensi Collegio Sindacale: 925 g
Al casti per serviai 37.852 37088
Totale costi per servizl 1.422.864 1.227.435

| costi per laveri di ter riguardana principalmente costl per esercizic e manutenzione di implanti e reti,
Gli “altri costl per servizi” accolgone in via residuale costi per consumi interni, back office, trasporti ed altre
prestazioni.

| costi per godimento beni di tergi ammentano a 35.530 migliaia di euro {in diminuzione rispetto ai 24524
migliaia di euro nell'esercizio 2018). Nel periedo in analisi la voce comprende principalmente | canoni
corrisposti al gestore unico dell’Ambito Genovese, canani corrisposti alle societa proprietarie degli assets
del servizio Idrico integrato del comuni di Parma, Pizcenza e Regglo Emilia.

Nellesercizio 2018 la voce comprendeva inoltre canon| per leasing immobdiare (comprensivi delaffitte dei
fabbricati dal Fondo Core Multiutlities), nobegi a lunge termine (inclusi quell riferiti ad automezzi) e affitti
warl. Tali oneri, a partire dal 17 gennaio 2019, e senza rl inaz del periodo comparative, nen
vengone pil rilevati a conto economico e, in applicazione dell IFRS 16 le passivitd e | diritt] &'use inerenti al
beni a cul 331 si riferiscono sono rilevati nello stato patrimeniale.

I via residuale, sono inoltre presenti costi per noleggi a brevetermine o in cul Fattivita sottostante & di
rodeste valere, ehe Il gruppo ha deciso di escludere dal wmplkniunedell‘EM 16,

aty
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NOTA 34_ONERI DIVERSI DI GESTIONE

Gl oneri diversi di gestione ammontano a 64,649 miglizia di eurs (B4.B53 rmiglaia di eura nell'esercizio
2018) e sono dettagliati nella tabelts seguenta:

nigliia di ewe

Esercizio 2018 Esercizio 2018

Spese genesali o ' T 19350 14630
Lanoni & savraccanont di derivazione 18636 16.452
imposte ¢ tasse 26145 73,037
Mnusvalene da alienazions di beni 1022 336
Altrl onerl diversi di gestione 14814 B.55E
Tatale . 7RO B4.6%53

Le spese generali ncomprendena fra 'altro contributi di funzionamento ad enti varl e penalith da fornitori
diservizl. Le vece “imposte e tasse” afferisce principalmente aghi oneri per MU su impianti e fabbricat del
Gruppo ed | canoni per cccupazione e ripristing del suole pubblico,

La voce altri oneri diversi di gestione inchude rettifiche di costi ¢i competenza di esercizl precedenti,

NOTA 35_COSTI PER LAVORI INTERNI CAPITALIZZAT)

| costi per lavori interni capitalizzati ammontano a 33444 migliaia di euro (32,198 miglizia di eure
nelfesercizio 2018) e riguardano gl ti delfattive patri le realizzati con risorse e fatton
prodittivi interni.

mighaia oi euro

Esercizio 2019 Esercizie 2018

Manodopera capitakerata 126.779) {22.852)
Maateriali o magaezing capitalizzati (6.6E5) 10.346)
Totale (33,494 [33.198)

NOTA 36_COSTD DEL PERSONALE

| costi per il personzle si attestano 2 442,721migliaia 4 euro (393.618 migliaia di euro nell'esercizio 2018 e
sano cosi dettagliatic

migliaia o euro

Esercizio 2019 Esercizio 2018

Reteibuzioni lorde 309,629 TS
Dneri sodali 99.042 HE.504
T 565 434
Agri benefict 3 lungo termine dipendenti 116 10
Altri costi per il personale 31938 28.081
Compensi amministratori 1333 1331
Totale ) s 393,618

Si segnala che, come riportato in nota 35, sono stati capitalizzati 26,775 migliaia di eure di costi relativi al
personale dipendente,
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Gli altri costi del personale comprendono lo stanzizmente al fondo esode per gli oneri legati al nuovi aceordi
per le ustite incentivate secondo Fart. 14 del DL 4/2019 {od quota 100), | contributi ai fini assistenziali e
ricreativi, il contributo al fondo assistenza sanitaria integrativa, I'asslceraziene infortuni extra-lavore, la
wquota TFR ed | contributi @ carico del datore di lavoro destinati ai fondi pensione Integrativi

[ET. izione del p le & evidenziata nella tabella
Media del
31/12f2019 33122018 periado
Dirigenti a4 93 46
O 14 296 306
Implegatl 3.49% 3304 3.443
Operai 4.19% 3,345 4,145
Tetale £102 7.082 7.450

Le variazioni nefla composizione dell’organico sono dovute sia a politiche gestionali sia, in particolare, al
consolidamento delle societa San Germano e Ferrania Ecologia.

NOTA 37_AMMORTAMENTI

Gli ammortamenti del periodo ammontano @ 403,262 mighaia di euro (354.947 migligia di euro
nellesercizio 2018),

migliata disure

Esercirio 2008 Esercicio 2018

Attivitd materiali @ investimenti immobaiari 267106 733867
Artivitd immateri sl 136,156 121.080
Totale 403,262 is_l.!ﬂ',

Per un maggior dettagho suglh ammortamenti s| rimanda ai prospett| del movimenti delle Immpb1|:mlnnl“
materiall e Immateriali. '

NOTA 38_ACCANTONAMENTI E SVALUTAZIONI

La vooe si attesta complessivamente a 61.850 migliaia di eurs (B1.150 migliaia di euro nell'esercizio. ;D}‘I
ed@ gliata nella tabella

miglisia di euro:

Esercizio 2018 Esercitho 2018

fond ] diti 37.203 52217

Accantonamentl a fond| rlschi & rigristing ben di terzl 41816 40,323
Rilascia fondi [29.803) 116.028)
Swalutazioni . 12634 4.638
Totale i 24.647 28.933
Totale 61850 B1.150
L"accantenamento del periodo & stato effy per ad la I i fi lutazione crediti

alfammontare delle perdite attese sulls base del modello semplificato previsto dal peincipio IFRS 9, dove

per “perdita” si intende il valore attwale di tutti i futuri mancati incassi, opportunamente Integram pEr

+ tenere conto delle aspettative future [“forward looking i nfarmat
B

-
L

Gruppo fren 191




L'andamento degli accantanarnenti a fondi rischl e ripristing beni di terzig riferibile alla valutazione di rischi
di passivita in ambite elettrice ed idrico, oltre che ad onerosita probabili nel settore ambiente, mentre i
rllasci fondi del periodo si riferiscono alla revisione di stime di oneri accantonati in precedenti esercizi.

Il dettaglio defla consis e della movi ione dei fondi & riportato nel commento della vore "Fondi
per rischi g oneri” dello State Patrimoniale.

Le svalutazioni del periodo si riferisoona principalmente alla rettifica in diminuzione del valore contabile di
quota parte dell'aviamento relativo alle attivita inerenti gli impianti di trattamento rifiuti siti in provinciz
i La Spezia e del complesss immobiliare situato in Piazza Raggi & Genova. Per maggiorni dettagli si rimanda
rispettivamente alla nota 4 ¢ alla neta 2 della Situazione patrimoniale-finanziaria,

NOTA 389_GESTIONE FINANZIARIA

Proventi finanziari
| prevent] finanziar ammontane 3 34,614 migiiais di evro (42,844 miglisia di evre nell'esercizio J01E8). 1]
dettaglio & riportato nella tabella seguente:

miglisa di cure

Esercizio 2019 Esercizio 2018

Dividendt ' ' &3
Iriteressi attivi verse banche 334 581
Interessi gitivi su crediti/finanalamenti 17.342 18,757
interessi attivi da clienti 3977 5.253
Proventi fair value contratti derivati 9.360 10.956
Proventi realizzati su contratti derivati ) 43
Ut zu cambi g as
Atri proventi finanziari 3.162 5816
Totale 34614 a2.844°
Gli interessi attivi su creditiffi i i s riferi i a Interessi attivl verso la Joint

venture OLT Offshore {12.964 migliaia di euro) e ad interessi su crediti maturatl sul rapporti di conto
corrente tra il Gruppo e il Comune di Torine (3.586 migliaia di ewrc}.

I proventl da fair value su contratti derivati si riferiscone alla queta non efficacie di strumenti di copertura
e alla variazione di fair value di strumenti di copertura che non soddisfano | requisiti formali per
Fapplicazione dell’ hedge accounting.

@i altri proventi finanziari sono costitultl principalmente da proventi per Fattualizzazione dei fondi © per la
rettifica di stime di anni precedenti.
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Oneri finanziari
Lavoce sammonta & 114.482 miglizia di euro (148,976 miglaia di ewro nell'esercizio 2018). || dettaglio degli
oneri finanziari & riportato nella tabella seguente:

migilaia di euro

Esercizio 2018 Esercirio 2018

Irterissi passiv su mutui 31.506 79.057

Intesessi passhv su prastiti obbligazionar 43,525 43,232
Intesessi passivi su ofe bancari 140 47
Interessi passivi verso altri 1190 sa7
Oneri da fair value contratti derivati 735 714
Cnerl reakzzati su contratil derivati 17,446 17,645

da cessione di attivit fi 551 s
Interest cost - Bengfid ai dipendenti 1652 1570
Dneri linenzias s passivith per leasing 3344 44
Altri oneri finanziari B.393 5.451
Totale ' 114.482 148.976

Gli interessi passivi su mutul del periodo comprendono oneri per operazioni di Nobility management per
19,3 milioni di euro (pell esercizio. 2018 per operazioni di liability management riguardanti mutul ¢ linge
committed per 51,8 millionl di eura).

Gli interessi su mutui @ prestiti ebbligazienari comprendone gli oneri refztivi alla valutaziene al costo
ammortizzato.

Gl oneri da fair value su contratti derivati accolgeno il riversamento a conto economico di una quata di
riserva di cash flow hedge relativa ad alcune posizioni di copertura che non soddisfanio | requisiti formali
per I"applicazione delhedge accounting. .
Il dettaglio degli oneri finanziari per benefici ai dipendent! & riportato nella nota di commento “Benefid ai
dipendenti” delle Stato Patrimoniale. .
Gli altri oneri finanziari sono costituiti principalmente da oneri finanziari per "attualizzazione dei [und

NOTA 40_RISULTATO DI PARTECIPAZIONI CONTABILIZZATE CON IL METODO DEL PATIIIMDN'ID NETTO

Il risultate di socleth contabilizzate con il metodo del patrimonio netto & positivo ed ammonta a 4475 |
migliaia di euro (pesitivo per 776 miglisia di euro nell’esercizio 2018}, Per maggior dettagli si rimanda ;j
nota 5 “Partecipazioni valutate con il metodo del patrimeonio netta”,

NOTA 41_RETTIFICA DI VALORE i PARTECIPAZION|

La voce & positiva per 558 migliaia di euro {negativa per 35,614 migliaia di euro nell'esercizio 2018) e s

riferisce:

s alla differenza fra il fair value delle attivith nette acguisite delle societh San Germano & CMT el
corrispettivo trasferite per I'acquisizione delle stesse (+1.766 migliaia di euro);

s alla svalutazione della partecipazione in Astea (-1.208 migliaia di evro) operata a seguito dellimpaiment
test effettuate sul valore della partecipata.

Nelleserclzio 2018 1a woce era negativa per 35.614 migliala di euro e si riferiva principabmente:

= alla svalutazione della partecipazione in OLT Offshare LNG Tescana (-27.674 mighaia di euro) operata
perIzllineamento al fair value previsto In conseguenza della probabile cessione, allz luce delle risultanze
emerie nel programma di stthits aviato a tal fine; .
alle svalutazioni riferite alle partecipzte Acque Potabill [-5000
di euro, ad azzeramento del valere), aperate rlspettmamermel
reddituale edell'awersoconheslo regolatoric; 2

o

di euro] e AMAT (-2.111 miglkata
 delle prospettive diincerteza
=,
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alla ripresa di valore di Acguaenna alla luce del venir meno del presuppostt di una svalutaziene operata
in esercizi precedenti (+1.380 migliaia di eurol;

alla rideterminazione al fair value, alla data di acquisizione delle quote di controlle, delfinteressenza di
mineranza detenuta al 31 marzo 2018 in ReCos, {-1,706 migliaia di eure).

NOTA &2_IMPOSTE SUL REDDITO

Le imposte sul reddito dell’esercizic 2019 sone stimate pari @ 111,635 mighaia di euro (116267 mighaia di
eure nell’'esercizio 2008).
Il dettaglic delle imposte & riportato nella tabella seguente:

migliia di cura

Esercizio 2019 Esercizio 2018

Impaste correnti [IRES) 97.308 116,505
Impaste correnti (IRAP} 24.203 30.188
Impaste carrenti (IRES e IRAP) esercin precedenti [4.472) 114,711
Inipaste anticipale 4650 {12.857)
Impaste giferite (10.063} (2. 798)
Tatale 111.635 116.287

5 segnala che, a partire dallesercizio 2010 la socletd Iren Sp.A., ha optato per Il regime fiscale del
Consolidate domestico di cul agh artt. 117 e seguentl del nuove TUIR. Detto regime consiste nella
determinazions dellIRES sulla base i ibile di Gruppo i alla somma algebrica degh
imponibili positivi e negativi delle singobe socketd che partecipano al consolidato, oppertunamente
rettificate per le varlazioni di consolidamento.

Il perimetro di consolidamente fiscale, per il 2019, oltre alla consolidante Iren S.p.A., include ke seguenti
societd: IRETI Spa, Iren Mercato Spa, Iren Energia Spa e le incorporate (Green Source, Enia Solaris, Varsi
F ico), Iren Acqua Spa, iliare delle Fabbriche, Iren Ambiente Spa, Iren Smart Solution Spa | gid
Irer Rinnovabili), AMIAT Spa, AMIAT V Srl, ACAN Ambiente Spa, ACAM Acgue Spa, Maira Spa, Formaira srl,
Studio Afa Spa, Coin Consultech S, Recos Spa e Iren Laboratori Spa.

I seguente prospetto evidenzia la composizione del tax rate per l'esercizio 2019 e per I'esercizic 2018,

migliaia di e

Exereizia 2019 Esercizio 2018
Risultato prima dele imposte T E T 105524
Imposta RES - 90556 24.0% 9TAB6  24,0%
Differenze permanenti 1083 03% 12387 3%
IRAF 4303 BA% ST R
Impaste relativi a precedenti eserciz e sitre differenze 1.207)  -11% [19.785) .5,1%
Tatale imposte a conto economica 111635 29,6% 116.287  18,5%
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Il seguente prospetto mastra la rifevazione delle imposte anticipate e differite e degli effetti conseguenti
migliaiz g erg

Esercizio 2019 Esercizia 2018

Imposte antlelpate

Fandl nen rilevanti fiscadmente 140.585 125548
Difterenze o valore delle mmobilizzazioni 13238 125,543
Contributi & akaccEmento 48563 48,793
Strurnenti derivati 30.706 23728
Perdite fiscali riportabill + ACE S.120 5.462
Altro 11,069 31302
Totale 368.436 360.298
Imposte differite

divalore defle 184702 201410
Fondo swalutazione credai 441 3814
Altri fondi 516 583
Altrs 8865 5.746
Totale 204538 211.553
Totale impaste anticipate/differite nette 163 898 148.745
Varlatione totake 15.153
i cuiz
a Patrimonic Netto . B727
3 Conte econcmica 5.404
per variazione area consolidamento 3z .

NOTA 43_RISULTATO NETTO DA ATTIVITA' OPERATIVE CESSATE
Nen presente nelfesercizio 2019 e nell'esercizio 2018.

NOTA 44_UTILE [PERDITA) DEL PERIODO ATTRIEUIBILE ALLE MINDRANZE

L'utile di terz, pari a 29,103 miglialz di euro {31.121 migliaia di euro nell’esercizio 2018), si riferisce alla
quota di pertinenza degli azionisti di minoranza delle societs consolidate integraimente, ma non pessedute
al 100% dal Gruppo.

NOTA 45_UTILE (PERDITA) PER AZIONE

Aifini del calcolo delfutile base e diluito per azione =i sagnala che il numero delle azioni dell’eserclzio 2019
rappresenta la media ponderata delle azioni in dircolazione nel periodo di riferimento sulla base di quanto
previsto dalle 1AS 33 § 20. La societh.non ha emesso strumenti finanziarl che hanno unz potenzialith di
diluizione delle azionl erdinarie e di risparmio, pertanto |'utile per azione diluito & ugiale alf utile per azione
base.

Esercicio 2019 Esercizio 2018

Utile {perdita) netta imighaia di eura) 236.578 242116

Numera medi di azioni in circalasion: durante 'esercizio (miglaia) 1298646 1.292.132

Utile [perdits) per atione base (eura) 0,18 PN 0,19
2L N
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NOTA 46_ALTRE COMPONENTI DI CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO

Le altre comp i di conto ico cornplessive sono negative per 18.262 migliaia di eurs (negative
per 14.882 migliaia di euro nell'esercidio 2018} e altre P i di conto
nplessivo che saranno vamente riclassificate a conto economico e altre componenti di conto

economico complessive che non saranno successivamente ricassificate a conto economico.

Le altre componenti di conto economice complessivo che saranno successivamente niclassificate a conto
economices si rferiscono:

» alla quota efficace delle variazioni di foir value di strument| di copertura di fiussi finanziar, negativa per
22679 migliaia di euro, che si riferisce ai derivati stipulati come copertura della variazione def tassi di
interesse e ai dervati stipulati come copertura della variazione dei prezzi delle commodities {per il
Gruppo si tratta di gas).

alla quota degli aktri utilif[perdite] delle imprese valutate con il metodo del patrimonio netto, positive
per 1.719 mighiaia di eurs, che si riferisce alie variazioni di foir volue di strumenti di copertura di flussi
finanziari di societh eollegate.

allefferto fiscale delle sltre componenti di conto econarmica complessive, per 5912 migliaia di euro.

Le altre componenti di tonto economico complessivo che non saranno successivamente riclassificate 2

conte economico si riferiscono:

+  alie perdite attuariali nette relative ai piani per dipendentl a benefici definiti per 3.731 migliaia di euro.

« alla quota defle perdite attuariali delle imprese valutate con il metodo del patrimonic netto relative ai
piani per dipendenti a benefici definiti, per 298 miglaia di euro.

= all'effette fiscake delle altre componenti di conto economioo complessivo, per 814 miglaia di curo.
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X. GARANZIE E PASSIVITA POTENZIALI

Le geranzie prestate riguardanc:
a) Fidelussioni per impegni propri per 492,226 miglaia di euro (803.780 miglizia di euro al 31 dicembre
2018); e voci pils significative si riferiscono a fideivssioni emesse a favore:
«  di Provincia Torino/Citta Metropolitana per 101,219 migliaia di euro a fronte conferimenta rifiuti e
gestione post-mortem implanti soggetti ad ALA;
= di ARPAE per 78.138 migliaia dieuro a fronte conferimente rifiuti e gestioni aperative e post-mortem
di impianth soggetti ad ALA;
= i ATO-F per 44.335 migliaia di euro come garanzle definitive procedurs AMIATTRM;
« i CONSIP per 34.627 miglizia €1 eure per centratth fornitura energia elettrica;
del GME per 27.790 miglizia di evro » garanzia del contratto di adesione &l mercato;
&l Comune Citth di Torino per 27:616 miglieia di euro come garanzie definitive procedura
AMIAT/TRM ;
» di Agenzie Dogane per euro 22.003 migliaia di wure @ garanzia del regolare versamento defl’imposte
erariali e addizionall comunali ¢ provinclali sui consurni di energia elettrica ed accise gas;
» di $E| Energia per 21.500 migliaia di euro quall oneri in cape a I'Assuntore per la relativa progedura
di eoncordato preventive;
di ATERSIR per 14.306 migliaia di euro per wmnzlum egare In corsa 5.0, e S.GRU.;
di Terna per 10.194 rmigliaia di euro a garanzia di contratti di dispacclamento in immissione ed in
prefievo ed a garanzia della convenzione per il servizio di trasporto energia elettrica;
del Ministera dell hmbiente per 9,647 migliaia di euro i
di SNAM Rete Gas per 9.600 miglhaia di euro 3 garanzie contrattie codici di rete;
di Agenzia delle Entrate per 9543 migliaia di euro per procedure rimborsi crediti IvA annuali;
di INPS per 9.425 miglizia di euro per procedura esado programmato dei dipendenti del gruppo;
di SETA Sz per 5.850 migliaia di euro a garanzia regolare esecutione attivith post-mortem discarica
Chivasse O; .
dl Provincia :I| La Speria per 5.342 mrgllala dli aurc per coﬂferimenti e gestiune impianti,-

.

manutenzione; -
di Consorzio SEA per 3,034 migliala di euro a garanzia servizio igiene urbana ed affini; ~
di FCT Holding per 2.000 migliaia di euro come garanzla definitiva procedura AMIATTRM;

di REAM Sgr S.pA_ per 1,931 migliala di euro & garanzia dei canoni di locazione degll: |
conferiti al fondo immaobiliare denominate Fondo Core Multiutilities;

(8

Garanile prestate per conts di societh controllate e collegate per 357.842 migliaia w
principalmente a garanzia affidamenti bancari « contratti commerciall/Parent Company Guarantee per
conta lren Mercato Spa;

=

Si segnalz che gl imperti pis rilevanti, relativi alle garanzie prestate per conto di socetd collegate,
attengono alla soclets collegata Sinergie Italiane in jone e in partical i d. garanzie per
affidament| bancari e patrenage per 25.332 miglisia di euro {“"Hiﬂﬁtﬂ rispetto al 31 dicembre 2018). |
liquidatori hanne condatto a termine | principali contratti di approvvigionamento e dal 1° ottobre 2012
Fattivith operativa della societd & guindi unicamente costitulta dall'acquiste di gas dal fornitore russo
Gazprom e dalla vendita dello stesso al sod o lore controllate, tra i quali Iren Mercato.

IMPEGNI

Relativamente alla contrellata Iren Acqua (gié Mediterranea delle Acque), si segnala Mesistenza di un
impegno allinterno dell’Accordo guadro con il Secio F2i rete idrica 5.p.A. che prevede al paragrafo 15 un
obbligs di indennizzo da parte di ireti in caso di passivita, perdite o danni subiti da F2i o da bren Acqua stessa
o dalle sue partecipate, derivanti da nen weridicitd o non correttezza delle dlchlarazlonl ESPresse
nell'accordo stesso, X
>

s L
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PASSIVITA' POTENZIALI
Informativa su Processo Verbale di Constatazione del 26 luglio 2019 notificato a Iren Mercato S.pA,

1120 febbirain 2019, I'Agenzia delle Entrate - Direzione Regionale della Liguria ha avviato una verifica fiscale,
periperiodi di imposta 2013 e 2014, nei confronti della societ iren Mercate $.p.8. conclusasi con b notifica
del Processa Verbale di Constatazione (PVC) del 26 luglo 2019: la verifica ha avuto, principalmente, ad
opgette | rapporti commerciali intercarsi tra la societi e |2 partecipata Sinergie ltaliane, in attuazione del
contratto di acquisto di gas naturale sottoscritto in data 20 marze 2013,
U'Ufficio con il citate PVC, ha contestato alla societd, ai fini IRES & (RAP, lindebita deduzione, in violazione
dell'art. 109 del Tuir, di parte del prezzo del gas com isposto & Sinergie Itsliane (per la parte costituita,
appunto, dal mark-up applicato da quest’ultima sul proprio preso di acquisto del gas naturale), per un
totale di euro 4.274.008 per Panno 2013 e di eurs 3.748.010 per l'anno 2014,
L'Utficia mel PYE ha altresi contestato lindebita detraziona (in violazione dell'art. 19, comma 1, del D.p.r.n.
£33/1972) dellIVA {applicata con aliqueta del 10%) corrispesta dalla societa in relazione alle fatture emesse
da Sinergie Ialiane.
In relazione alle operaziani cggetto d contestazione, Iren Mercato ha prodotto, nel corso deila verifica,
memorie can le quall sono stati forniti ampi chiadmenti cirea 13 natura dei rapporti commerciali
Intercarrenti tra le due societh,
Ad oggi, PUfficio non ha ancora natificato alla societi alcun awviso di socertamentn

+ IFrischio connesso ai rilievi dell'Agenzia non ha dato luogo ad accantenamenti nel presente bilancio essendo
stimato come “potenzisle” in applicazione dei principl contabili internazional, tenende sussistenti una
setbe di circostanze di fatte e di considerazioni in punto di diritto = conforto del legittimo operato della
ncietd,
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Xl INFORMATIVA PER SETTORI DI ATTIVITA

In ettemperanza & quanio previsto dall'IFRS B, si formiscono di seguito le informazion per aree di business,
che si basane sulka struttura direzionale e sul sistema di reporting interno del Gruppe,
Per la natura dell"attivita svolta dalle societa del Gruppo |2 ripartizione per area geografica non & rilevante.

SETTORI DI ATTIVITA'

I settor di attivith ved quali il Gruppo opera sono:

FRetl {Retl df distribuzione delt' energia elettrica, Reti disiribuzione del gas, Servizio Idrice Integrato)

*  Ambiente (Reccolta & Smaltimento rifiutiy

» Energla {Produzicne Idroelettrica e da altre fonti rinnovabili, Cogenerazione elettrica e calore, Reti di
Teleriscaldamento, Produzione termoelettrica, lluminazione Pubblica, Servizi global service, servizl di
efficienza energetica)

*  Mercato (Vendita energia eletirica, gas, calore}

®  Altri servizi Laboratori, Telecomunicazioni ed altrl minori).

Al fine di unia pil emogenea rappresentazione delle attivith ricomprese nel settori di operativita del Gruppe,
i segrala che |a linea di business “Smart selutions” (efficienza energetica, gestione calore e illuminazione
pubhlica) & stata riallocata dal settore "Servizi e altro” al settore "Energia”.

Tali segment] operativi sono presentati in sccordo all IFRS 8 che richiede di basare linformativa di settore
sugll elementi che il management utilizza nel prendere le proprie decision| operative e strategiche,

A fini di una corrétta lettura del risultati economici refativi alle singole attiitd, si precisa che i ricavi ed i
castl riferitl alle attivith comunl sono stati interamente allocati sui business, in base all'utilizzo effettive ded
servizi forniti eppure in base a driver tecnico-economiti.

Linformativa d settore che tegue non contiene 'informativa secondaria di setfore per area geoyaﬂm data -
la sestanziale univocits territoriale in cui il Gruppo opera prevalentemente. :

Le grandezze patrimonizli ed economiche di segulto riportate, per i pefiod] comparativi del mls song sqle
rideterminate in coerenza con la struttura settoriale sopra esposta. _
Nei prospett] seguent] vengono espesti il eapltale investito netto per settore di attivitd comparato al valnﬂ
al 31 dicembre 2018 e ll conto economico (fine al risultato sperativo) per settore dl attivits, raffrontate & |
dati dell'esercizic 2018.

Situazione patrimondale riclassificata per settori di attivitd al 21 dicembre 2019

millori g eura

Re  Amblentz - Energla  Meso AL MR ggg
Capitale iImmobilizzato 7823 1081 1884 175 38 145 6,096
Capiale circolante netto (2] 6 87 7 B T 166
AHre sthedth @ passivith non correnti (603} [265] 11409 a 3 - [505)
Capitale investite nette (CIN) 2151 530 1831 246 54 145 5.357
Patrimanio netto L5l
Fosizione Finanziaria netta . 1706
Mezzi propri ed indebitamarto .
finanziaric netto

i, \
- , \\
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Situazione patrimonlale riclassificata per settori di attivita al 31 dicembre 2018

milkenl di eurn
A Mon
- Reti Ambiests  Energis  Mercato servizl Bocablll - Totale
Capitate Immickilizzate 2508 £ 1884 125 55 142 5TEG
Capitae crealante nelto [21) ™o 6 a1 {24) 131
Altre atthith ¢ passhith non corenti * (G100 115¢) (124} i [ 1503)
Capitale smvestito netto (CIN] 1.978 B0 1826 180 29 8z 50d5
Patrimenio netio 2562
Niﬂl\t 7|mel‘:ﬂ‘l 7453
Mexti propri ed indebitame no
finanataric netto - i
Conte Economico per settori di sttivitd dell'esercizio 2019
mifioni di ewre
Altri Bligioni e
Eeti Ambiente  Energia Mercato servizl rettifiche. Tetaly
Totali ricied @ proventi 1.046 715 1473 FRCE k) 1,727} 4175
Tatale costi operativi &) 1557 (.199) (2536 f20) 17 (3.358)
_Mirgine Dperativo Lordn (CBTDA) 373 158 m o 2 - 07
Aamm i, sceti nenti ¢ svalutaziond 1175} 1103 134) 153) (1] - Claes)
198 56 i40 57 1 - a5z
Cento Economico per settorl di attivith dell'esercizio 2018
mlioni di eure
N A [Efigioni &
Bet Ambiente  Energla Warcato servizi he Tetale
Torak it & peoventl LTI ] 1412 2800 17 (1.547} 4041
Totale costi aperativi i |E0E) {4s4) (1.082) 12463 (18} R ETH [3.074)
Margine Operativo Lords ([EBITDA) 342 155 3B0 138 1 - 67
Amm.ti, 3c. i netti @ sval wazion {188} L] (136] 153, [&1] . |36}
Bisultato operativa (EBT} 176 75 184 6 o - 530
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Xll. ALLEGATI AL BILANCIO CONSOLIDATO

ELENCO DELLE IMPAESE CONSOLIDATE INTEGRALMENTE
ELENCO DELLE IMPRESE A CONTROLLO CONGIUNTO
ELENCO DELLE IMFRESE COLLEGATE

ELENCO DELLE PARTECIPAZIONI IN ALTRE |MPRESE

DATI DI BILANCIO DELLE PRINCIPALL SOCIETA' CONSOUDATE INTEGRALMENTE, A CONTROLLO
CONGIUNTD E COLLEGATE

RICONCILIAZIONE PROSPETTI DI BILANCIO 145/IFRS CON | PROSPETTI DI BILANCIO RICLASSIFICAT
[Comunicazione Consob n. 6064293 del 26 luglic 2006)

PROSPETTO IMPOSTE ANTICIPATE E DIFFERITE
DETTAGLID RAFPORTI CON PARTI CORRELATE
ELENCO CONTRIBUTI D1 CUS AL DECRETO LEGGE 34/2019 ART. 35

CORRISPETTIVI ALLA SOCIETA' DI REVISIONE
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ELENCO DELLE IMPRESE CONSOLIDATE INTEGRALMENTE

Capitale * Societd

Societh Sade Valuta socile possesso :
fren Armibiente Sp.h Placenza Eurp E3.622002 100,00 fren
Iren Energia S.p.A. Toring Eure S18TET19E 100,00 Iran
Iren Mercato S.pA Geneva Euro §1,356.220 100,00 Iren
Ireti 5.p.A. Genova Eure 196832103 100,00 Iren
Agam Avgue 5.p.h. La Spezia Eure 24260050 100,00 ireti
Acarn Ambiente S.p A L3 Spezia Eure E313630 100,00 Iren Ambicnte
AMIAT 5.pf Toring Eurn 4E326.467  BO00 BT Y
ANIAT W S ph Toring Eurn 1.000.000 93,06 Iren Ambiente
ASM Vercelli 5.8, Vercell Euro 120612720 58,57 ireti
tena Trading 57| Verceli Eurn 556.000 100,00 ASM Vercelli
Bonifica Autoclsterne 5.1.) Piacenza Eurc 595000 51,00 Iren Ambiente
Bumseto Servizl S.e.l. Parma Euro 3.990.000 100,00 Ireti
CMT S pA, Tarina Eurg S00.000 100,00 Iren Ambiente
Caln Consubtech 5.r1. Feggio Emilia Euro 10000 T2E7 Studio Alfa
Corsorzie GPO Reggio Emilia Euro 20.197.260 62,35 Ireti
Ferrania Ecologia S.rl Calra Montenotte Eura 1555047 100,00 ken Ambiente
Formaira 1.l ISSEJD‘“‘""" MA  pre 10000 100,00 Miaira
Immobiliare dedle Fabbriche 5.1, Genava Eure S0.000 100,00 Iren Argua
Iren Aogqua SipA. Genava Eurn 18203420 60,00 Ireti
ren Aegqua Tigullio 5.4, Chigvari |GE) Eurn 9000 6655 Iren Acqua
iren Labaraton S.p.A Génava Eurn 2000000 9069 Ireti
iren Smart Salutions 5.p.4. Reggio Emilia Eurp 25696721 60,00 Iren Energia
20,00 Iren Arnbiente
20,00 Iren Mercatn
Mara 0.4 ?;]""“'am Mt g 596442 66,21 ren Energis
Mante Querce S.carl. Feggic Emilia Eura 100000 60,00 Iren Ambiente
Relos 5.p.A. La Spezia Eurg 12466000 SE.6E0 Iren Ambiente
Salerno Energia Vendite 5.p.A, Salerns Euro 3312060 50,00 Iren Mercato
San Germano §.p.A. Toting Eurc 1425000 200,00 Iren Armbiente:
Lperia Energy Trading 5.1, Lo Spezia Eure 60.000 100,00 Wren Mercato
e Iren Smart
Laudio Alfa 5.p.8 Reggio Emilia Eurn 10000 BG,00 Solutions
Territorio e Risorse 5.r.1. Tortona Eure 2510000 100,00 I Ambicnte
TRM S puf Tarina Eura 86,794 220 #0,00 Iem Ambiente
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ELENCO DELLE IMPRESE A CONTROLLD CONGIUNTO

. Capitale =% Socketh
Societd Sede Valuta s:nlg possesso - e
Acque Potabili §.p.A. Taring Euro 7.633.096 44,52 Ireti
Olt Offchore Toseana ING S.p.4. (11 Milano Euro 40.485.544 46,75 Iren Mercata
(3] Saciets classHicata nefle atUvitk destingte ad essere cecule
ELENCO DELLE IMPRESE COLLEGATE
. Capleale " Socletd
— Sede _— soclale possesso partecipante
AZA ANa Srl (1) Milano Eurn 100,000 30,00 Iren Mereats
Acos Enesgia 5.p 4. Nowi Ligure Euro 150,000 5,00 Iren Mercata
ACos 508, Mowi Ligure Euro 17.075.854 25,00 Ireti
ACquBEnng S.cpa. Enna Fure 3.0000000 48,50 Ireti
Aguas de San Pedro ;m::"' Lempiras 159900 39,34 Ireti
Algs Spa Ventimigiia Euro 104000 48,00 Ireti
Amat S.p.A Imperia Eure 5435372 48,00 Ireti
Amiter & pA Cogolelo (GE) Eure 404,263 48,00 Iren Acqua
ASA5.0.0, Livorne Euro 28613406 80,00 et
ASTEAS.pA Recanatl Euro TELISETE 21,32 Consarzio GFO
Asti Energia e Calore $.p.A, nati Eura 1200000 34,00 Iren Energia
Bl Enirgia S.r.L Reggio Emilia Euro 100000 47,50 Iren Energia
Campo Base S.r.l. Cunea Euro 200000 42,00 Maira
CSP Innevazione nelle ICT S.c.rl. Torine Euro 500,000 25,00 fren Energia
Fata Morgana S.p A (2) FReggio Calabria Eure: 2335504 25,00 Ireti
Fin Gas 5.0, Milang Eure 10000 5000 Iren Mergata
Fratell Sole Energie Solidali Impresa  Genowa Eurg 350000 40,00 Iren Energia
Sociale 5.0 E g
GALASPA At Euwro 5539700 45,00 Iren Ambiente
Global Service Parma S.c.a r.l. {1) Parma Euro 20000 30,00 : rett
Iniziative Ambiental S.r.L Novallara (RE] Eurn 100.000 40,00 Iren Arfibiente
Monde Acqua 5.pA. Mandowi [CN] Euro 1100000 3850 Treti
Mord Ovest Servizl §.pA. Tarine Eurer 7800000 10,00
15,00
75,00
Piana Ambisnte SpA, (2) Giola Tauro Eur 1719322 2500
Plurigas 5.p.4 [2) Milane Ewrg + BOO.000 30,00
Rlo Rlazone S.p.4. (1) Castellarano [RE) Eura 103.292 44,00
Seta Spa Torino Eura 12.378.237 48,85
Sinergie ltaliane 5.0, (1] Milane Eurer 1000.000 30,94
STU Regizne 5.0.8. Reggio Emiia Euro EIBTSEE 30,00
Tirana Acque S.c.a rl {1} Genova Eure: 55,000 50,00
Valle Dora Energia Sr.l. Tering Euro 537582 48,00

(1) Societa in liquidazione

dassiicata nellg

3 CESSATE

N
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ELENCO DELLE PARTECIPAZIONI IN ALTRE IMPRESE

. Capitale % Societd
societd Sade Vahita i:ale POSSESED partecipante
:Guu Patabili Siciliane in fatimente o Fure = 000,000 a8 ren Acqua
Aerpporto di Regglo Emilia Reggio Emilia Euro 2177.871 011 Studio Alfa
Alpen 2.0 Terina Luro 0000 14,29 Maira
ATOZACQUE S.ca.rl. Biclla Euro 48000 16,67 AW vercell
Arona 5.0 % Marting in Rio {RE)  Fura 514,176 0,10 Studio Alfa
Butestrade Centro Padane Cremons Euro 30.000.000 146 reth
BT ERIA Telecomunicazion Farma Euro 4226000 1201 reti
CRPA Feggio Emilia Furo 2201350 2,84 Ireti
iDL SPA Collegna (TO} Eura -4,335.314 4,82 AMIAT
CNA Servizi Sorl Reggio Emilia Euro Studio Alfa
Consorzio CIM 4,0 Terine Euro T5.000 4,00 Iren
Consorzio LLAF Piacenza Eurg 150,000 BT Iren Amblente
Consorzio Topix Tarine: Euro 1.600.000 030 Iren Energla
Credita Cooperative Repgiano ;f;mr;:;l Eurn Studic Alfa
Enerbrain s.r.l, Toring Furo 21072 1,00 Ir::lsrpan
wtions
Emilbanica BCC Bodogna Eura Studio Alfs
Erwironment Park S.pA, Taring Eura 11.406.780 339 |ren Energra
741 AMIAT
I-TES. Tafie Eur 10,204 200 Iren Energea
Parma Servizi Integrati Farma Eure 20.000 11,00 Iren Senart
Solutions
feggie Emilia Innovarione (2] Feggio Emdia Eurg B71.956 Dy Iren Ambiente
smart Mobility Roma Eure 14,175 514 fean Marcato
. . Iren Semart
Societh di Blotecnologie S.p.A. Toring Eure 536,000 1.00 Salutions
Stadio Albaro {2) Genowva Euro 1.230.000 2,00 iren Mercato
TACASS, Genova Eure 176.000 3,13 Ireti
(1) i Fellimenita dal 29,30 2013
[2) Secient in liquidazione
04 Bilanche consolidato e note i al 31 dicembre 2019




DATI D BILANCHO DELLE PRINCIPALI SOCIETA' CONSOLIDATE INTEGRALMENTE, A CONTROLLO

CONGIUNTO E COLLEGATE
Societi consolidate integralmente
Societd Velutm  TomsleAttve TN o oy Bisultato
Iren Ambiente 5.pA, Euro 05,671,463 240.568.711 320.787.733 EE2E14D
Iren Energia S.p.A Euro 2154131982 1264947404 1350739674 B5.3523)9
Iren Mercato 5.p.4 Furo 757.552.307 175.079.35%  2.512.512.912 38.884.255
Ireti 5.p.4. Euro 2.623.434930  1.1B7.467.771 5B0.935.632 118,243,680
Acam dcque 5.p4, Euro 268 746,658 36,315,261 75.458.550 3.737.291
Acam Ambiente 5p4 Euro B0.411.167 3.126.133 46,318,561 [1.458.543)
AMIAT 5. A Eurg 271331321 90.573.301 199.556.000 12377357
AMIAT V 5 pi. Eura 50538267 #3.505.645 - 12867700
ASM Vercell| 5.p A, Eurg 167.265.799 134,810,157 50,879,431 5.612.974
Atena Trading s.r.l - Eura 11339371 9.388.321 4E.E76.943 21035554
Benifica Autocisterne Sr.), Euro 1.314.080 857612 1.397.222 24857
Bussete Serviz Sl Euro 5303135 4376171 453,851 120865
CMT Sp.A. Euro 12,213,160 2.024.087 T7.840.102 (1.768.322)
Coln Consultech Srl. Euro 471203 01371 930.243 65326
Consorzio GRO Euro 21544 BD4 281330 . 234466
Ferrania Ecologia S.rl. Eurg 30.985.101 (226.919) 7.434.827 14.464.544)
Formaira 5.1, Euro 214.017 10,581 113,402 470
Immcbiliare deble Fabbriche S, Euro 10.099.504 10.030.130 - {70.746]
Iren Acqua S.p.A. Euro 675.557.131  4BG.56D.953 225688570 45967798
Iren Acqua Tigullio 5.p.A. Euro 43,760,072 17.871562 23.971.048 1,678,668
Iren Laboratosi S.p.4. Eure 14.627.740 6.641.994 13.242.185 1.000.164
lIren Smart Solutions 5.p.A Euro 133458584 33.083.921 63533324 5.083 890
Maira 5.p.A, Eurg 9818386 7.843509 1.122.957 [42.107_}_
Bonte Querce S.earl Eura 733.699 99,855 95,268 T
ReCos 5.p.A Eura ABATI604 {1.575.3592) 14.634.377 (7-497.808)
Salerna Enargia Vendite S.pA. Eura 31105128 5441852 55781 ¥28 2170185
San Garmane 5.0.A. Eure 52.440.781 GESTED  BL3IETIE  (6.372340)
Epetia Energy Trading S.rl. Eurs 56.368.212 1475511 245108280 1123.856
Studio Alfa S.p.A, Euwrg 16.235 589 4.300.963 19.860.301 l.ilJ'LZFﬂ -
Territario e Risorse §.r.), Eura. 7673062 3.679.982 1830123 {s0.518)
TRMEp A, Eura 446.080.783 61,524,030 101.665.976 2720477
Societd a controllo congiunto (joint ventures)
Sotieti Vata  Torlesuvo  PTTON ronmicai  sitat
Acque Potablli 5.p.4. Eura 51.490.000 22,053,000 243.000 {0,000}
Ot Offshore Tascana LNG S.p.0. Euro 904.983 870 61,425,282 141.659.522 280.154
)
ol
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Societd collegate

Socicta Veluta  Tatale Attiva '"""':“': Totale Rieavi  Risultato
A2 fifa Sl 1) Eure 252.405 e5821 - |34.678)
Beos Energla §.p.0 (1) Euro 12.045 637 4981 826 30771833 1155444
Aens 5.p A (1) Eure 147645910 55182136 FSAS3EA0 4574142
Acquaenna S.cp.a. 1) Eure 95.968.137 7671999 FaGSELC0 1100182
Aguas de San Pedro |1} Lempiras  1.558.524 486 #14.543.008 1032391 368 57.926.446
Aiga S0 (1) Eure 1458 232 (542.413) LAESBER  (330.1E7)
Amat 5.ph (1) Eurn 33591201 2674823 B8 731 (1.722.504)
Aemter S.pa. (1] Euro 11,492 036 2139380 5413836 776139
A5 500 1) Furn 288691753 ELI0ZRIG  113BE0ESH 46857
ASTEAS.p.A. 1) Euro 163,765 535 10061565 SBGIEI8E 4514175
Asti Energla ¢ Calore 5.p.4. [1) Eura 5816855 453475 1116327 116430
Bl Energia 511, {1 Eura £538.371 1.735.321 B5E.276 (73023}
Campo Base 5.r.. (1) Eura 367,072 15510 266616 (6.381)
CEP Innevazione nelle ICT S.crl. (1} Eura 2200220 443,536 2.071.852 TE1D
Fin Gas 511, Eura 11824528 13,820,353 - |5B.648)
Fratello Sule Energie Solidali Imgress Sociale Sl Eura 547,360 330816 117,675 (19.184)
(i
GALA S (1) [ 41.908 761 19.535.700 18743926 800689
Giabal Service Parma (1} Ewo 5577478 20,000 4343554 .
Iniziative AmbientaliS.rl (1) Eura 5.726.632 1163689 - 16,785
Bondo Acqua {1} Euro 10.685 783 1.680.400 5431708 (44.716)
Mord Devest Servizl (1] Euire 18554970 18,464,935 112.000 692865
Plurigas S.p.A. [in Bouldazione) Euifis 4619851 2.680.416 607046 532949
Rio Riazeane SpA. {inliguidazione] (2] Eure 432805 261468 151571 |9.538]
Seta 5.4 (1) Eur 77,786 862 12714368 3IFETETE  1.277.467
Simprgie Nalizne 5.1 (in liquidazione) (3] Euro 3B.570.474 {3.052 986 200946331 3.467.414
STU Reggiane 5.0.4. (1) Eure 73,085 892 9.761.899 4163747 1.187.863
Valle Dora Enerpia 5.6, Eure 11,209 368 1.742.415 276130 (615.184)

(1} datial $1.12. 2008
12} datial 31.12.2007
{3) datial 30.09.2019
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RICONCILIAZIONE PROSPETTI DI BILANCIO IAS/IFRS CON | PROSPETTI DI BILANCIO
RICLASSIFICATI (Comunicazione Consob n. 6064293 del 26 luglio 2006)

mighaia di suro
SP 1AS/IFRS 5P RICLASSIFICATO
Asthith materieh 3500408 Anthith materall 600406
investirmenti ivmabilise 5.003  Investimentl mmobilan 2003
Aitiith Immateriali 2075231 Atthvith Immaterial 2175282
Rorwibmenis 172677 Awiamenio 172677
Parteripazio el Partec clutate oo il mesod
nm-n;-u :;I\‘-:L.mz egn @rnetada 137,375 mﬁ:‘lﬂrﬂm\ln i o del 137278
ARre partecipazioni 7408 Alre partecipationt 7403
Towleinl 6095558 Attwo Imemobikzrato (Al 6,095,998
‘AR attivitd non coerentl 35,450 Altre attivith non corren 35,480
Diskiti wari # altre passhvith pon comenti (480.0401 Dobii vari men correntl (A4BC.0A0)
Totale (B} (444,558 _Altre attivitd [Passivits) nan correst (8] (444,550}
Rirananis TLT7ES  REmanence T1.789
Creiinl commerciali non comenti 74443 Crediti commerciall non corransi 74,443
Creditl gomamarcial PO5628  Crediti commenciak 5628
Creditl per impeste correnti 18851 Credili per imposte carrenti 18851
Crediti varl @ atre atthith comenti 305796 Crediti varl & altre atthith comenti 5206
Debitl commercili [57.063]  Debéti commarclall (837062}
Debit] warl & altre passhvith corenti [306.725]  Drebati vasi & Bltre passhits coredti 3477)
Debiti per imposte cormenti {1761} Dediti per enti 761}
Totale {€] 1B0.648 Capitale droolante netto (€} 165.707
Aftivltd per impaste anticipate 368436  Artvith per mmposte anticpate 68436
Pasiith per ity {204.538) Passivith per imposte differite {204.538)
Tertale (D) 163858  Attivith [Passivitd] par mpaste cifferite (&) 63H0E
Benefici  dipeadert {106.420) Berefic &l dipendentl (106,420}
Fordl per rischied oneri (£15.260) Fonds per rischd ed oneri (415.260)
Fondi per rischi ed crri nte |L1B.302) Fondh per risehi ed cneri quots cormerte {100.560)
Totnle (E) (639.282) Fondi e Benefici al dipendents (£} (625248}
Atlivith destinate ad essere cedule 354,153 Amtived destinate ac essere cedute 1ra3
- dff cuf red finanater verso LT Cffshore LNG 352.900
Pasiivith comelate ad atthvith destinate #d #ssere | Passivith cormelate ad attivith certingte ad esere R
ceduti cecute
Tatale {F) 354,193 Attivit [Passivith) destinate a exsere cedute [F} 793
Capitale imvestito netts (Gks B+C+DAEH) 5.357.106
Wetto (H) s i 1Hi
Attivith finanaiarie noa corrent] [142.051) Attivits firaratlarin non corrent
Passivit finanziade nem coment] 3.167.048 Passhvith finanaiarie nos correntl
Totale 1] 3018997 Indeb. finanziaric 8 medio & lungo termine 1)
Attwith finznziarie corfenti [75.807)  Ativits fimanciarie corenti
-dl i verie GLT Off
Cassa @ altre disponibiita liquide equivslenti (345.876)  Cassa ealtre daparibilth liguide squivalensi
Passivii finangisrie comenti 461.163 _Passivith finanslarie correnti
Totsle |L] 35,480 |mdsb. finanslarlo a breve termira jU)

Imdebitamerte finanziarle metto M=t}

IMezzi propri & indeb, Frnantiario netio (H+M)

A,-v /
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PROSPETTO IMPOSTE ANTICIPATE E DIFFERITE ESERCIZIO 2019

differenze
N Var area riversa-
inlziale  formatione consalid. menko residuc
Imposte anticipate -
Fandi non rilevanti fiscaimente 521362 1666 171161 125373 S7LOIT
i divalare defle ir 650151 5600 106995 05786 S56.550
Contributi di allacciamento 197.060 142 504 1784 :aTE0
Strumenti derivati 949,505 52.647 27608 124540
Perdite liscali riportabis + ACE 19,617 78T 15.263 16.921 18,746
Altro B 120.785 571 16304 ILETE 47.784
Tatale impanibili/impdste anticipate 1.609.478 10624 506914 469269 1.657.748
Imgaste differite
Eifferenze di valore delle immobilizzazioni 761.801 31.633 43.979 149455
Fondo svalwtazions cradit] 0.624 - 14.000 BEI
Altri fondi 2736 62 261 1535
Altro 59233 16.583 21339 54576
Tetabe impanibile/impaste ditterite BA4.384 18.278 7o4E8 813092
Imposte anticipate [differite] nette 765,084 10624 458637  389.800 844855
- —
PROSPETTO IMPOSTE ANTICIPATE E DIFFERITE ESERCIZIO 2018
differenze
War area riverse-
iniziale  formarione consolid. mento residun
A

Fondi nen rilevanti fiscalmente AG4.B45 147718 5451 95.450 512.362
i valore delle Ll 629.203 28133 2.885 10,070 650,151
Contributi & allacciamenta - 1B65T0 12190 1700 187.060
strement] derivat] 71760 30124 6.452 14833 99503
Perdite fiscali riportabili + ACE 22735 1660 4,768 19,617
Altro £8.20F 67,530 9376 44327 120785
Totabe imponibilifimposte anticipate 1259814 483798 38014 171148  1609.478
Differenze di valare dalk immabilizzazicrd 0,319 B7.641 24.639 50.7%8 TEL801
Farda svalutazions crediti 0625 - £ 1 20,634
Altri fandi £170 1964 8 5406 2736
Alro 34559 27.777 2497 BB 50.223
Totale imponibile fimposte differite TE1.673 117.382 17.618 62289 B44.384
Impaste anticipate (differite] nette 458141 385416 10,396 108.850 765054
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ilghizia di ero

imposte
War area
consalid, impeste impaste IRES IRAP totale
acfem aPN
&80 14,321 Fad 127.160 13,425 140.5E6
1818 5014 17 122.485 9908 132392
- |230) - 41695 6.B68 48563
- |2.041) 2,018 28,930 LITE 30,706
406 174g) - 5.120 - 5120
108 [20.974) 712 9430 . 1630 11.083
3.023 4.658) 0774 334.820 33,616 368436
6722} 14 167.136 27.566 184.702
- [3.373} . 441 - 441
o 18 147] L+ - 526
- a1 B 3081 B.IJ'I"I_I‘ 791 EBES
] (10.063) 3.048 176.181 28.357 204.538
3022 5.404 6.727 158,639 5258 163.898
migliais i puee
Imposte
Var area
consolid, Imposte Imposte IRES IRAF
a feco aPM
1537 £487 1274 116.367 9,182
814 5114 - 115,538 5605
3.438 (7.257) 52613 a7.234 1499
1819 3.812) . 6158 237 2
388 5064 - 5.482 E
1.540 5.402 3 26,884 4338
5.546 12,897 601085, 339.574 20,624
2370 55 - 175505 25905 1410
. = = 3814 . 3814
1 (2.a412) 1.I4E 512 n 583
838 14.338) o 5.354 EEH 5.746
3210 [6.665] 1.248 1B5.185 26368 211,553
K 6336 “lese2 | seEar 154,489 (5.744) 168785
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DETTAGLIO RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

migliaia o eurc
Creditl Crediti Craditi di Dabiti Dwbiti
Commerciali  Finanziari  altranatura  Commerciall  Finanziari

SOCI PART) CORRELATE
Comune Genova &0E 6.148
Comune Parma 12.286 1.230
Comune Placerza 2045 1134 -
Cormune Heggo Emiliz 6.58E - S0 -
Camurie Toring U0 E2E 134 889 . 3387 3867
Finanziaria Sviluppo Utilities 1% . a1 . :
Finanzlaria Citta di Toring Holding E - - -
JDINT VENTURES
OLT ffshore LNG 64 362.500
Acgue Potabii 293 . - mn
SOCIETA' COLLEGATE
A2 At = E - - -
ACOS 9 5451 s
AEDS Energia 7 . .
Acausenng 330 G188 384
Apuas de San Pedro F BSS -
AIGA 160 - - 1]
ANAT i) - - -
AMTER 6190 B 335
ASA B9 e 1 -
ASTEA 1 640
#fsi Energia e Calore 56 Taz -
Bl Energia s 792 - -
Campo Base 4 62 - 1
CSF - innovazione nelle 1ICT - 144
Fratello Sale Energie Salidali 145 - .
GAlA T84 - 1617
Global Service Farma 3.705 - - 4.339
Iniziative Ambientali 4 - - -
Mande Acgu 547 ) - -
Mord Ovest Servizh 7 - - -
Fiane A beente in Fguldazione il = ®
Plurigas in liguidazione . F [25) -
Hio Riazaone in Byuidazione 2 P ] -
SETA 1871 - . 55
Sinergie ltaliane in liquidazione 21 £.901 5.484
STU Reggiane 14 492 725 = «
Valle Dora Enargia 198 6372 - 353, =
ALTRE PARTI CORRELATE
Controflate Comune di Torino 2046 - 2 3472 "
Controflate Comune di Genova 1.895 - a4 477 1
Contrallate Comune di Parma 2678 - 2831
Controilate Comune di Piacenza 5 5T -
Controllate Comuna di Reggio Emika 166 . 1778 -
HAltre EL - - - -
TOTALE 135.220 518.073 7973 35.364 3.868
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Costl e altri

milghaia dieuro

Debiti di Ricawi e Proventi Oneri
altra natura proventi aneri finanziari finanziari
5041 PART! CORRELATE
Comune Genova i 1424 7.206 -
Cormune Parma - 35246 1411 -
Comuna Placenza - 18512 2.OED -
Comune Reggio Emilia - 5375 B4 i -
Comune Tarine - 211307 4.473 4789 16
Finanziaria Sviluppe Utliitles - 3 - -
Firanziaria Citth & Torine Halding = 8 J - -
JOINT VENTURES
OLT Offshore LNG . 5 2 12,064
Acque Potabili = 64 1) 2
SOCIETA' COLLEGATE
AZA Alfa - 1 - .
ACOS - 57 - 10
ACOS Energia - 10 2 = P
Acquaenna - - 7
Aguas de San Pedro - - - -
AIGA - 4 16
AMAT - = . -
AMITER - 3470 333 1
ASA - 425 kL] 194
ASTEA - - E H -
Astl Enargia & Calore - 167 . u
Bl Energia = g 5 9
‘Campa Base - 5 2 2
€SP - Innevazione nelle ICT - 1 408 .
Fratefio 5ok Energie Solidali - 482 .
GAL - 1886 4643
‘Global Service Parma - 536 791
Iniziative Ambientsli - 4 -
Mondo Acqua - 2598
INord Ovest Servizi - 13 - -
Fiana Ambianta in liquidazicna - z -
Plurigas in liquidazione - - -
IRée Rlazzone In liquidazione - - a5 3
SETA = 7.683 835 -
Sinergle liallane In bquidazione - BS 58.088 - -
STU Regglane 5 45 7 12 =
Valle Dera Energla - 439 2B6 47 -
ALTRE PARTI CORRELATE
Controllate Comune di Terino . 4591 B.741 - 10
Contrallate Comune di Genava - 6,391 2,055 2 z
Controllate Comune di Parma 13z 2933 3.885 - .
Controllate Comune di Placenza - 0 1143 - =
Conirallate Comune di Reggio Emilla 1 ET6 6.900 - -
Altre - aa - = &
TOTALE 159 333888 104,155 18.253 26
|
<7
[




ELENCO CONTRIBUTI DI CUI AL DECRETO LEGGE 342019 ART. 35

ACAM ACQUE
Soggetto erogante Tipedogia contributo npnr::::
Comune di Riomaggiore [5F] Contributi eonta i‘nmimﬁ- 175.000
AMIAT
i

Sapgetto erogante Tipalagia eantribista prta in

) Buro
Citta Metropotitana Contribut] swiluppe progetio raceoha differenziata 1.07%.301
Citta di Toring Contnbuti swluppo pregetio rccolta differenziata 962182
IREN ACQUA
Sopgetto erogante Tipologia contributo Impe::::
Wanistera delle Infrastrutture edel .
Trasporti Contributi conte impianti 1,100.000
|REN AMBIENTE
Soggetto erogants Tipelogia contrituto "“m::::
Atesit Contributi sviluppo progetto raccolta differenzata 3911
IRETI

. . Iy i

Soggetto erogante  Tipologia contributa pore
Regione Ernilia Romagna Lavari Reti distribuzione BO7.E1D
Consorzio koo Fonanazio Lavori Rei distribuzione 322028
Regione Piemonte - Patériaments Degur stori 224994
Muitorith Séstema Forusle Lavori Reti distribuzione 140,730
Comune di Callecchio Potenziamento Deguratori 105,661
Regione Piemonte Lavori Reti distribuzione E9.129
Comuni Reggio Laveeri Reti distribuzions 68,970
Comune di Stella Laveri Reti distribusione 50,000
Unigne Bassa Farmense Lawvorl Retl distriburiane 707
Ato 5 Astigiano Lavorl Reti distribuziane 12.700
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CORRISPETTIVI ALLA SOCIETA’ DI REVISIONE

A sensi dell’art. 149-duodecies del Regolamento di attuazione del D.lgs. 58/1998, i comrispettivi di
competenza dell’esercizio spettanti alla PricewaterhouseCoopers 5.p.4. sono cosi sintetizzabili:

migligia di eura
Servisi diversl dalia revisione legale
e Servizi finallzzati Totale
revisione legele 5 emissione di Al sarvizi
un'gltestations
Iren S.p.A. 51 112 kL am
Controllate dirette e
imdirette di Iren 5.p.A b 88 0 a0
Totale Gruppo lren 1275 188 3B 1.611

Gruppo lren 213




ATTESTAZIONE DEL BILANCIO CONSOLIDATO Al SENSI DELL'ART.
81-TER DEL REGOLAMENTO CONSOB N. 11971 DEL 14 MAGGIO
1999 E SUCCESSIVE MODIFICHE E INTEGRAZIONI

11 irmili Blanco, Armmini e Delegato, ® Massimo Levrine, Direttore
Amministraziona Finanza Contrefla & MEA e Dirigente preposto alla redazione deb deeurnenti contabili
societar di lren 5.p.A., attestans, tenuts anche conto di quanto previsto dall'art. 154-bis, commi 3 e 4,
del decreto legislative 24 febbraic 1998, n, 58:

+ Padeguatezza in relazione alle caratteristiche delltmpress o

* leffettiva applicazione, delle procedere amministrative & contabili per la formazione del bilancio
tonsolidate, nel corso dell"esercizie 2019,

2. & attesta, inoltre, che:
2.1 il bilancie censolidato:
a] &redattein conformith ai principi contabil Internazionali applicablll riconosciuti nella Comunith
Europea ai sensi del regolzmento [CE) n. 1606/2002 del Parlaments turapeo e del Consiglio,
del 19 luglio 2002;

Bl corrisponde alle risuitanze deilibrl ¢ delle seritture eontabili;

€} & idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretls della situazions patrimoniale,
economica e finanziariz dell emittanta e dellinsieme delle imprese incluse nel consolidamente.

2.2 la relazione sulla gestione comprende un’enalisi attendibile dell andamento e del risultate della

gestione, nonché della situazione dellemittente & dellinsieme delle imprese incluse nel
consofidamento, unitamente alls descrizione dei principali risehi e incertezze cul song esposti.

25 marzo 2020

Il Direttore Amministrazione, Finanza,
LAmministiatore Delegato Cod IIo & MER
s . e Dlrlgente eposte L. 262/05

‘/\(rl ine
Dr. ﬁ'asslmlllanu Blanco or. é Levring
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Reanlarmenta

Giudizio
Abbiame svolta la revisi bile del bilancio Licl ﬂ.\ 1ren SpA N Bm:u:tﬂ conl:ml'lite (i
“Grupps Iren” o il “Gruppo”), costituito dal prosperto dell fi ia 3l 31
dicembre 2019, dal prospetto di cont ieo, dal prosy delle altre P T di conts

i bessi prospetto delle variazioni delle vout di patrimanio netto, dal rendiconto

finarzisrio per I'esercizio chins a tale data e dalle note che includono anche la sintesi dei piti
significativi princip contabili applicati

A nostro giudizio, il bilancie consalidato fornisce wna rappresentazione veritiera e cormetta de]]a
situazione patrimonizle ¢ finangiaria del Gruppa Iren al 31 dicembre 2019, del risuk e
dei flussi di cassa per l'esercizio chinso a tale data, in conformita agli International Financisl
Reporting Standards adovtati dall Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione
dell'articoln g del DLgs n® 38/05,

Elementi alla base del giudizio

Abbiame svolto la revisione contabile in conformitd ai principi di revisione internazionali (1SA Halia),
Le nostre responsabilith ai sensi di tali principi sono ulteriormente deseritte nella sezione
Responsebilitd della societd di revisione per la revisione contabdle del bilancio consolidato della
peesente relazione. Siamo indipendenti Tispetto a Iren SpA (la *Societh™) in conformita alle norme e
ai principi in mateda di etica e di mdlpv:mium applicabili nell'srdinamento italiono alla revisione

bile del bilancio. Riteniamo di aver ito elementi probativi sufficienti ed appropriati su eui
basare | nostra gindizio,

PricercaterhouseCoopers Spa

e gl emeiicpraive: M 03 Vi Hame Buss o1 16l o) T camisaso G Sor Bure fBmcanen v, CF e hlike
g Ml somboiss e 110" Iigssy dil Hagiatzo it Berivor gl it 170 Aveota 013 Vin Sandm Toti 3 Tl

wEnE - 10 Akato Gitwne 72 T, ahogtoar Rergamo 33131 Largo Bttt Tol oazznu - Hedogni 4niz6 Vs acgely

Foell'5 Te. ari36: v Disn d osta 28 Tel. cyoatezo - Ca i Uz linia 302 Tol oaT:

2z Viae G ¥

v oA



Aspetri chigve delin revivione contabile

li aspetti chiave della revisione contabile sono quegli aspetti che, secondo 1 nestro gladizio
professionale, sono stati maggiormente significativi nellambite della revisione contabile del bilancio
consolidato dellesercizio in esame. Tali aspetti sone stati da nof affrontati nell"ambito della revisione

contabile e nella formazione del nostro giodizio sal bil
su tali aspetti non esprimiame un giodizio separato.

tidato nel pl pertanto,

Aspetid chiane

Procedure di revistone in m;.g-posiu agli

aspetti chiave

Valutazione della recuperabiliti del valore
dell'avviamento

Nole illustrative al bifﬂnmo vmlsadfdam al 31
bre 2019; Nota 4

Gl i, iscritti nel bilanc lich

Abbiame d!em-\alo una pmﬁrmnare

Gruppe Iren al 31 dicem ammontans a
complessivi Euro 172,7 milioni,

La direzione dalla Societh effettua, con frequenza
almene annaale, la valulazione della
recuperahilita dell'avvinmento basata eul
maggiore tra il fair velve &l netto dei costi di
vendita e il valore d'uso di ciascuna uniti
generatrice di flussi finanziari (Cash Gsnemhng
Unit 0 OGU) a cui risultano allocati gli

vahut
:mpairmsﬂt test posto in essere da.lh
direzione aziendale sd approvato dal
Consiglio di Amministrazione di Iren SpaA
tenutos in data 27 febbraio 2020, ai fini della

“verifiea del Hispetto dei requisiti stabiliti dal

principic contabile internazionale 1AS 36.

Abhimo mn]iuato la ragnmnl.eua ﬂe-.'lie.

(impairment test), Tale verifica viene effettuata
verificando la recuperabilita del capitale investite
nette di cui Favviamento & componente, 11 valore
d'uso & state determinato mediante
V'attuslizzazione dei flossi di cassa fubri previsti
pet il pericdo 2020-2024 per ciascuna OGU,
nonehé dei rispettivi valori terminali. Tali flussi
stati estratt dalle p
finanziaric basate sal plano industriale approvate
dal Consiglio di Amministrazione in data 25
settembre 2009,

Gli avviamenti sono stati considerati un aspetio
chiave della revisione in considerazione

dell ammmudsghdunentldl lﬂm Iusdh
nelle val dagh

in relazione alla loro reruperabilita.

merito a]le CGU individaate ¢ a]l‘a.'llwauune
degh i alle stesse, veri la
«coerenza con |a struttura ded Groppo e dei
settori operativi in cud opera.

Le nostre verifiche si sono quindi concentrate
sull'esame critico delle principali assunzioni
sullz cui base & stato redatto ] plano
pluriennale 2020-2024 ¢ dei tassi di
attuinlizzazione utilizzati; inoltre, sono state
condotte specifiche analisi di sensitivita al

fine di valutare l'impatto, sui rsultati dei test,
«fi varfazioni prodette nei principali parametri
adottati,

Abbiame inokre proceduto & v&lﬁdm 1a

'
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1 principali elementi di stima sono begati alla
earretla definizione e individuazione delle OGL,
dei flussi di i per ciascuna OGU e dei
tassi di attualizzazione deglt stessi.

Determinazione dei ricavi maturati e non
ancors fatturati

Note ifl ol bilameio I 31
dicembre 2o19: Note 12 “Crediti commerdiali® e

Nota go "Ricavd per bent e seruz

Tl bilancio consolidato del Groppa Iren al 31

dicembre 201¢ include ricavi per beni e servizi per

un ammentare pari ad Euro 4.081,3 milleni,
inclusivi di accertamenti per fattere da emetlere

che risultane iscritte all'attive patfimaniale perun

ammaontare pari ad Eore 518 milioni.

1 ricavi per beni ¢ servizi sono iscritti quandao si

e del modello di impoirment test predisposta

dalla direzione aziendale, ripercormemdo e
madalith di costruzione del tasso di
attualizzazione e del taseo di crescita stabile
dei flussi finanziari oltre Farizzonte temporale
«del piano. Abbiamo inoltre verificato la
corretta determinazione dei valori di bilancic
delle artivith & passivith attribuite alle singole
COU, incluso ghi avviamenti allocati alle
stesse, utilizzati per il confronta com il
rispettive valore d'uso.

Tali attivith sono state svolte anche con il
coinvalgimenta di esperti appartenenti alla
rete PwC,

bbiamo verificato comp e
dell'informativa fornita nelle note Hlustrative
in relazione a tale fattispecie.

Ahbiame indirizzato le nostre procedure di
revisione al fine di ottenere un'adeguata
comprensione e valutazione del controlli
ribevanti, manuali ed automatici, alla hase
della bollettazione con particolare , ma non
esclusivo, riferiments alla rlevazione delle
letture, alla stima dei consumi, alla

" —

werifica l'effettivo t 4 del eontrollo del

delle tariffe, e alla

bene o al della iome & soio
walutati al fodr valive del corrispettivo ricevuto o
spettante, tenendo conto di evenmali sconti
commerciall e riduzlond legate alle quantita,

Gli importi sopra richismat] inclodono la stima

valari delle fatture.

Con riferimento alla metodalogia di stima dei
ratei attivi abblame effettuato le seguenti
procedure:

dei ricavi matarati per le
effettuate tra la data dell'ultimo rilevamento del

P & analisi dell'applicative
informatico dedicito (Tool Caleolo Ricavi

adin
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L'iserizione di tali componenti di ricava e delle
relative fatture da emettere & stata ritenuta un
aspetto chiave della revisione, con particolare
riferimento alle componenti relative alla vendita
di energia elettrica e gas, distribuzione
dell'energia elettrica e gas nonché alla fornitura
ded servizio idrico integrato, in considerazione del
fatto che ke modalita di determinazione degli
stanziamenti risultanc basate sull'utilizeo di
slgoritmi compless e i no una

significativa companente estimativa.

o “TCR"), che abilita la disponibilita &
consultabiliti dei dati di consumo
(fatturati ¢ da fatturare) per competenga e
per singolo punta di prelieve ¢/o di

ricons mediante 1a verifica
dell'efficacia dei controlli posti in essere
dalla direrione aziendale;

analisi & validazione degli effetti che il
modells di stima del TCR ha comportato
nel bilancio al 31 dicembre 2019.

Con riferimento alle eingole tipologie di
ricavo, abbiamo pertanto verificato:

1

Per i rivavd di vendita di energia

elettrica, gas e calore

la corrispondenza, su base campionaria,

tra Je competenze di consumo fatturate e i

correlati dati di competenza delle letture

stimate g0 effettive desunte daf sistemi

di bolletiazione;

1a coerenza del prezzo unitario con le

tariffe in vigore;

1a verifica deila corrispondenza delle -

quantith di calore vendute dal Gruppo cop-+ -

i dati rilevati dai tabulati di produzione

«alore di ciascuna defle centrali della;

[Business unit Energia; Frondh dok

la eorretta valorizzazione defle quantithdic ~ ©

energia elettrica, gas e calore consegnate -

sulla base delle tariffe allineate agli B

andamenti del mercato ¢ delle tariffe =i
dall'Amtorith di Regolazl per

‘Energia Reti Ambiente ("ARERAT).

Per i ricavi di distribuzione del gas

1a verifica della corrispondenza delle

quantiti di gas utilizzate dalla socletd per

la determinazione dei erediti per fatture

da emettere con i dati del soggetto

inearicato del trasporto @ del

dispacciamento;

la corretta valorizzazione delle quantitd

i gas non fatturate sulla base delle

tariffe in vigore nel periodo oggetto di

i

4di ﬂ;\
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analisi;
la carretta determinazione dei saldi
relativi alla perequazione del gas
attraversa il confronto ded ricavi effettivi
1 ricavi ammessi di competenza
dell'esercizio in base alle delibere
del’ ARERA.
Per i ricavi di dismribuzione dell'energia
eletirica
la verifica della corrispondenza delle
quantiti di encrgia elettrica wtilizzate
dalls societa per la determinazione dei
crediti per fatture da emettere con i dati
comunicati dal dispaceiatore rettificate
delle perdite di rete;
Ia corretta valorizzazione delle quantita di
energia eletirica non fatturate sulla base
delle tariffe in vigore nel periodo oggetto
di analisi;
Ia corretta determinazione dei saldi
relativi alla perequazione elettrica
attraversa il confranto dei ricavi effettivi e
i rbeavi regolater di competenza
dellecercizio in base alle delibere
delTARERA.
Per 1 vicerid relativi alla foreitura del
servizie idrico fnfegrato
La verifica della corvispondenza del
fatturate con il vineolo dei ricavi garantiti
("VEG") previste dal plano tariffario
relative al second periodo regolatorio
201615 approvate dalle avtoritd
eompetenti;
la correna determinazions dei crediti per
fatture da emettere attraverso il confronto
tra il fatterato emesso ed il VRG,;
1a corretta determinazione delle fatture
emesse attraverso |a validazione
dellefMicaia operativa del sistema di
fatturazione, sulla base delle verifiche
camplonare svolte in merito alla

" tella corretta i .

delle tariffe.
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Mote iffustrarive al bilancio conselidato al 31
dicembre 20r9; Nota 7 "Crediti commerciali non
correnti, Nota & “Altivitd finanzarie non
correnti - Crediti finanziar] non correnti versc
soci parti correlate”, Nota 12 “Credit
commerciali — Crediti verso clienti netti™ e Nota
15 “Attivitd finanziarie correnti - Crediti
finanziori verso soci parti correlate”

Tl hilancio consolidato al 31 dicembre 2015
espone Crediti commerciali non correnti pari ad
Euro 74,4 miliond, Crediti finanziari correnti e

Abbiame indirizzato ke nostre procedare di

revisione al fine di ottenere un'adeguata

mmpmass«ne e \'ﬂhlimde] sistema di
interno con

non correnti verso socl parti late pariad
Euro 21,5 milioni, Crediti verso clienti netti pari
ad Earo 784,9 milioni al netto di un fondo
svalutazione erediti per un imparta pari ad Euro
‘192,2 milioni.

Il valore dei sopra citati crediti include Euro 225,6
milioni inerenti posizioni a credito nei confronti
«del Comune di Torino.
i 1 dalbe stima il
ua]nm inesigibibe dei crediti sulla base di analisi
delle singole posizioni di credite specifiche e
madelli di caleolo che considerano diverse
vmnbu!u qnh ad esempio la upulnyl i cliente,
I'anzianita del credito, 1 dat storici delle
performance di incasso dei crediti modificati per
tenere conto di elementi prospettici (cﬂ.fum-urd
tonking information) sui clienti oggetto di
valutazione in aceorde con guanto prescritto dal
principio contabile internazionale IFRS o
“Strurnenti finanziari®,

La determinazione del valore di esigibilith dei
crediti # stato ritenuto un aspetto chiave della
revisione in considerazione del valore

& processi
aziendsli afferenti alla gestione ded crediti
chit dell 3 dei

report generati daj sistemi informativi -
utilizzati ai find della determinazione ded

fondo svalutazione crediti (con particolare
riferimento ai gruppi di clienti ed alla - . -
declinazione del relativo saldo per scadenza)

Buccessivamente, attraverse i collaqui con
credit manager di grappo e delle iy
societd, Ianalisi delle risposte alle
richiesta dnnﬂnm\annnlda ley'he Ia ™
Jutazione di ogm altra infl
raceolta successivamente alls data di bilaneio,
abbiamo provveduto & validare la
informazioni e le assunzioni alla base del
moddella di calcalo,

Infine, per valutare ls ragionevolezza delle
stime di recuperabilith def crediti abbiamo
validato la coerenza defla metodologia
utilizzata dalla secietd con le prescrizioni
dettate dal princlpio contabile internazionale
TFRS g in base al modells basato sulle perdite
attese e I'accuraterza del velativo caleals




cotiplessive dei crediti oggetto di analisi e delle malematics di determinazione del rischia
spacifiche eomplestith inerenti la stima-di credita,
recuperabilitd dei crediti che per la parte retail ¢
anche correlata alla numerosita dei clienti e alla Per quel che ;igusrda nello specifico
T, < fronti 4

frammmentarieti deglhi importi; inoltre, tale stima p 1 del Co di
si hasa su ipotesi valutative influenzate da T‘umm nbbmlnn

differenti variabili socio-economiche di difficile un‘analisi detla contr i
previsione e attribuzione alle differenti classi i in essere tra le parti con lo seopodi
clientela. verificare In coerenza tra la stessa ed il

trattzmento contabile ded crediti al 31
dicemnbre 2010, ivi inclusa la relativa
classificazione tra le partite commerciali o
finanziarie;
richiesto conferma scritta al Comune di
Torino dei saldi a fine esercizio, allo scopo
di validarne l'esistenza ed ofteners
informazioni utili per 1a verifica relativa
alla lore recoperabilita;

- werificata il rispesto dei vincoll di saldo
previsti dagli accordi fra le parti sottoserit
in daty 12 luglio 2098,

Abbtarno infine verificato la completezza e
Faceoratezza dell'informativa ripartata nelle
note illustrative in relazione ai citati crediti,

Responsabilita degli inistratori e del collegio ai prer il bil,

Gli i | som0 resp bili per la done del hilanein consolidato che fornisca uni.
rappresentazione veritiera ¢ onncm in conformith agli i Finaneial R

adottati dall Unéone Exropea nonché ai pr emanatl in attozszione dell'articalo o d::lDLgs
" 38,05 &, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interns dagli stessi ritenuta
necessaria per consentine Ja redazione di un bilancio che mon contenga errori signifieativi davarti a frodi
@ a comporiamenti o eventi non intenzionali.

@li amministratori somo responsabili per la valutazione dells eapacita del Gruppo di continuare ad

aperare come un'entitd in e, nella redazione del hilancio lidate, per
Fappropriatezza dell'utilizzo del wmnppasm delila continuitd aziendabe, nonché per unz adegum
‘informativa in materia. Gli il presupp della nella
md-muc del bilancio consolidato @ mena che abbiana valutato che sussistone le condiziont per 1

|2 capograppo Iren SpA o per T ione dellattivitd o non abbians alternative
realistiche a tali scelte,

7din



11 collegio sindacale ha L responsabilith delia vigilanzs, nei termind previsti dalla legge, sul processo
di predispoeizione dell informativa finaniaria del Gruppo.

Responsabilitg della societd & revisione per ln revisi bile del bil
consolidate

1 nosm obiettivi sono I' wqumumdmna ragionevole sieurezza che il bilancio consolidate nel suo

errori & v dawna[nﬂmacmpuﬂamm\hn eventi non
i, & lemissione di una relazi che includa il nostro giudizio. Per ragionevole
sicurezza =i intende un livello elevato di nwreﬂachu rtm.lvia,nunformauhwmﬂa che una
revislone contabile svolta in conformita i principi di revisione internazionali (ISA ltalia) ingividui

sempre un msmnlﬁmm, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
o eventi non ionali e sono iderati significativi qualora ci si possa

ragioucvo'lmenwe attendere che esn. smgo]armenk.o nel loro insieme; siano in grado di influenzare le
decisioni ich dagli - sulla base del bilancio consolidato.

dagli

Nell'ambito della revisione contabile svelta in uunlnrmii ai principi di ravlsmm internazionali (1SA
Ttalia}, abbiamo ftato il gindizio ale e abbiamo lo
pertutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

- abbiame identificatn e valutato i rischi di errori =i i nel bilancio
frodi o 2 comportamenti o eventi non intenzionali; -blﬂm definito ¢ svolte pmmlum di,

revislone in risposta a tali rischi; abbiamo ti probativi 3
51 eui basare il nostro giudizie, 1 rischio di non Lndividnune unmoreslgniﬁuﬁwdovulqi- H
ﬁnﬂ.l?prﬁdeﬁwnapenoalmchndlnanu divid tgnificath i d

i 0 eventi non poiché a flodepuﬂnnphml’m di collusioni;
falsificazioni, omissi domali, rapy i 0 forzature del controllo
Jnterm

isito una del controll interno rlevante & fini della revisione .~ /

contnlnle allo scapo di definire procedure di revisione sppropriate ne]!e cirenstanze e non M =
esprimere un gludizio sull'effieacia del controllo interno del Gruppo:

- abbiamo valutato ]'zppmpn:tezm dei prmvﬂ]'ﬂ contabili utilizzati nonché la ragionevilezza delle
stime eontabili eff dagh inclusa la relativa i

- siamo giunti ad una conclusione sull appropriatezza dell tilizes da rledegliammlmstmtm

del m:snmﬁo della continnith agendale e, m'haseagl\e]ﬂnmh pmbm‘vl aequisiti,

sull’s di una i jva riguardo a eventi o circostanze che

possono far sorgere dubbi significativi sulla capacitd del Grappo di continuare ad operare come

un'entitd in lnnmmnmmtn In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare

I snila relativa i i di hilaneda avvero, gualora tale

informativa sia inadeguata, & dﬂmmtah circostanza nella formulazione del nostro gindizio.

Mnomom]udonlmu Imau sughi ehementi pm]miul. sequisiti fino alla data della presente

+ Tuttavia, eventi possono che il Gruppo cessl di
operare eoMmie un'entitd in funzionamento;
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- abbiwme valutalo La pr ione, la strubtura e il contennto del bil lidato nel suo
complesse, inclusa Vinfermativa, € s il bilancio consolidata rappresenti le operazioni ¢ gh
eventi sottostanti in made da fornire una corretta rappresentazione;
abbiamo acquisite elementi probativi sufficienti e appropriati sulle informazioni finanziarie
delle imprese o delle differenti attivith economiche svolte all'interno del Grappe per esprimere
un givdizio sul bilancio Stamor ili della direzi della supervisione &

dello svolgimento dellincarice di revisione contabile del Gruppo. Siama gli uniei responsabili

del giudizio di revisione sul bilancio consolidato.

Abbiamo comunicato ai responeabil delle antivita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dagli 154 Talia, tra gli altri aspetti, la portata o 1a temypistica pianificate per la revisione
contabile & i risultati significativ emersi, inchuse le eventuali carenze significative nel controlla interna
identificate nel corsa della revisione contabile.

Abbiamo fornite ai responsabili delle attivita di governames anche una dichiarazion sul fatto che
abbiamo rispettato ke norme e i principi in materia di etic e di indipendenza applicabili
nell'ardinamento italiano e abbi jeato lore ogni si che possa ragionevolmente
avere un effetto sulla nostra indipendenza e, ove applicabile, le relative misare di salvaguardia

Tra gli aspetti comunicati i responsabili delle attivith di governance, abbiamo identificato quelli che
0o stati pid rilevanti nell'ambite della revisione contabile del bilancio ronsolidats dell'vsercizio in
esame, che hanno castituito quinds gli aspetti chiave della revisiane. Abbiamo descritto tali aspetti
nella relazione di revisione,

Altre infarmezioni eomumicate ai sensi dellartionlo ro del Regalomento (UE) n®
537/2014

L'assemblea degli Azionisti di Iren SpA i ha conferito in data 14 mageio 2012 l'inearies di revisione
Begale del bilancio sep lidato della Societd per gli esercizi dal 31 dicembre 2012 al 21
dicembire 2020,

Dichiariamo che non sono stati prestati servizi divers dalla revisione contabile wietati 2i sensi
dell'articolo 5, paragrafo 1, del Regolamento (TE) n* 537,/2014 & che siamo rimasti indipendenti
rispetto alla Soviet nell‘esecuzione della revisione legale.

Confermizmo che il giudizio sul bilancio consolidate espresso nella presente relaziane &in linea o
quanto indicate nella relazione aggiuntiva destinata al collegio sindacale, nella sua funzione di
comitato per il controllo interno ¢ la revisione contabile, predisposta ai sensi dell'articolo 11 del citato
Regolamento (UE) n® 537,/2014.
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:‘E’uh;imm su alire disposi

Giudizio ai sensi dell'articolo 14, eomma 2, lelterae), del DLgs n® 3g/10 e dellarticolo
183-his, commnia 4, del DLgs n° 58/98

@i amministratori di Tren SpA sono responsabili per la predispasizione della relazione sulla gestione e
dells relazione sul governo socictario e gli assetti proprietari del Gruppo Iren al 31 dicembre 2019,
incluse la loro coerenza con il relativo hilaneio consolidate e ka lore conformits alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA ialia) ne 720B al fine di esprimere
un gindizio salll della sulla gestione e di al PP, Py

nella relazione su governo societario e gli assetti proprietar indicate nell'articalo 123-bis, comma 4,
el TLgs n® 5808, con ] hilancio consalidate del Gruppo lren al 31 dicembre 2019 e sulla conformitih
ell

The norme: di legge, hié di rilasciare una dichiarazions su eventuall errorl significativi.
A nostre ghadizio, T relazione sulla " ! ifiche informazioni contenute nella relazione
#ul governo societard i assetti proprietari sopra richi sono coerenti eon il bilancio

15!
consalidato del Grappo Iren al 31 dicembre 2019 & sono redatte in conformitd alle norme di legze.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all'articolo 14, comma 2, lettera ), del Dlgs n* 30/10,
rilascizta sulla base dall edella P fone dellimpresa e del relati it
acquisite nel corso dell’attivita di revistone, von abblamo nulla da riportare.

Dichiarazione ai sensi deli‘articolo 4 del Reg Consol di at iov
30 dicembre 2016, n" 254

Gl amministratori di Tren Spa ponsabili per I predisposizione della dich non’.
finanzisria o sensi del DLgs 30 dicembre 2016, n° 244. Abbiamao verificato l'avvenuta APPIIVAZIONE
da parte degli amministratori della dichiarazione non finamziaria. o]

Ai sensl dellarticoln 3, comma 10, del DLgs 30 dicembre 2016, 1° 254, tale dichiarazione & opgett PRy
separats attestazione di conformitd da parte nostra.

(Revisors legale)
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