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DINAMICHE PREZZI ZONALI ITALIANI H1 2020

(€/MWh)

Fonte: elaborazioni REF-E su dati GME
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DINAMICHE PREZZI ZONALI ITALIANI H1 2019

(€/MWh)

Fonte: elaborazioni REF-E su dati GME

DINAMICHE PREZZI ELETTRICI EUROPEI

(€/MWh)

Fonte: elaborazioni REF-E su dati Borse Europee
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Importazioni per punto d'entrata sul totale - Primo semestre 2020

(Valori %) 

Ultimo dato 30 giugno 2020

Fonte: elaborazione REF-E su dati SRG

Prezzi all'ingrosso in Europa 

(€/MWh) 

Ultimo dato 30 giugno 2020

Fonte: elaborazioni REF-E su dati WGI - ARERA - Alba Soluzioni



������.�����
���	�������	��
�������"������
�""�
�


��	��	�������	���	0������	
�
�
��"�;(#&�'��"(	)�	�"&(�(##(	+(�	%:�*B,�#�'��"(	)(%	����	):�'�(")�	)(%%�	/(")�&�	$�#	)�	��)�$�#�*��	
�� ������
� ""� !��5����!� J� !
����,� ������� 5�	���-���
��� ��!� !������ ��� ��������
� ���  �����	����
���
�%������		��)���
���������	����������������)��������
�����
��%��@��	���
����������� 
��%��������������	���
�
���
������!�����	��
 �!������������)
������)������������	���������*��
������
����
���
����������++� ������������
7���0+A�����@��������� -��
��	����8*���	���-�����	��2&��
 �������)������ �������������
)����������)�����
��
$%
������
���=�	�-
�����������)��������	�������������
�����
���	
	���	�)�*�)���������	�����@���������� 
�J�����
������ �
��
������
�������)���
�
�	
�������
������
)���
	������
���73�<�?8�J�	��,���@��	��
��������	
����,�
�
���
��������������!�����H���� ����
*�!�5���!�!�����������������
��
��
����
��������
�
�����	���	�)���������
�����������
�������%
������
����
�
�
�**��)�	/�"*�%�"&(	*�"	�)(�%#(�/�*(	+(�	%:�*B,�#�'��"(	)(%%:3�2	)�	���%,	(	+(�	,"�	+��&"(�#?�+	"(�	#(�/�'�	
��-�("&�%�	
��� 0� ������
� ""� ����� !������ ��� 	�����
� ��� ���
��
� ����� ������ �
�� �����	��)���� ��� ����� ��� ��@��	����
7�����)��	
������� -�����8��%&"A��������������	
�����������9��*�����
������

• ������	�����
������������������	���������))��������������
���������
*��������������������������
������
�	
���
�
�
�����*��������� ��������)����������������,��
 ���		�)�����""�K�
�6���
���

• ���� ������ ���
���� �������� ������	��������� �����
����
������9���
�B ��� 7�
�� ��
������	�� ��)���8���9������
7D����������������E���������� �������	����������8��

�
?���������T*��%���
��
������ ���������)���������%����
������������
�����������������	�����
�������	��)��������
�����	��
�������	��)�����������
���������������	
�������-������������������������
�����������
����
���	�����)
�����%
������
���=��������'#� ���
���������
H�����	���������
�
 ������
1�
� ��"'0�����-�	���		�
�����	�������@��	���
������	�����
������������
���������#� ���
���������:9�;5�����2*+� ���
����
$�� ��� �� ����%���
��
� 5�������)
� =� 	�-
�������� ���%�))��� ���
� ������ �
�����
��� 	
	���	�)�� �� ���
��������� ���
�����������
����
��
�	������������� �������
�����
��������������
�����%
������
����
$%
������
������ �����,��� ����������)������ �����������
����������� 	�����
������������	�������
������ �*� ���
��
	�����)�*����������� ���
����������0����7*����	����������
���������������� ������
����
)��
�	-
��
�
���� �����
�����������
���)���������������
�������������������
�
�
0(�;('��"��("&�	)(%%�	*(##��"(	)(%%�	B,�&�	)�	��	�;;#?��(	���	�#*�"�	
���
 ����� ���
�����%
������
�����������	������%�	������
�����������*������	�����
�����%
����� ���
�������
���
�������
���������������
 �������*� ���#���--���
�""���������
�������	�����
���!3�������0*"2A����?$;�
?��	�
��� $3�� ;
	������ ��� �
���	�����)
� ���� ��� �
 ���)������� ������ �����������
��*� �
���M� ������ @�
���
��	����� ���� �������� ���
� 	
��*� =� �
 ���		�)� ����� ����� �� ��� ���
��� ��� ���
*� �	���	�� �)�������� �������
�����	�� ���������� ���
����)��������	���������� �������
�����
����
$����		�
��������������������
������?$;������� �		
���������
����
��� ������������
�����	��������������������*�
���� �����
���	
�	������		������������)�	�� ��������)�	�����������
�����	��������������
�������
��
������,����
���	����������������	�������
�
�
��"&��&&�	+(�	%:��+%���("&�	)(%%�	*("&��%(	)�	,�-�$�	
����� ���
�""������������ ��
��
����	���
�:�����������
������
�����)��
������'&"� ���
���������
��������
��
�������
����	�����)�*��
��������������������
�����������
)
�� �����
������������
������������������������
������
��
 -����
*���� �����
�����	*���������������)��
�������	�������*������
�	�����,������ �����������������,�
��	���������
 ���		�)������	��
����;��-��
���������������&+"��F���������'�&"��F��
��� 	���� ��� �	��� ���� ��0����5� 8���	�*� �%� ���� ���
� ������ ��������� ��� ��� �		
� ��� ���
�
	�� ���
� ����
�
����-��
�����@���������������������������"*��	������
��������=����)�	�
��%�����
���������	����
�����)�*����
�
 ���		�)��''2� ���
���������
������
������ ���
����;��-��
��
��
����,��%� �����
�����@���������*�
������
�
��� ����� ���		�-����,� ��� ���  
�
� �
 ��� ������� ����� �
���� ����
)�-���*� ��	�����
� �		�������� ���� 	
	�������
�%����������������	�	�� �������
����
�����������������
������
�



�����
�������������
�

�,�/�	&��"*?(	)�	�*B,�#&�	�'��"�	+��+��(	
���2� ���
�""� �����!������������
��))�
��������	��
������������������
���  �������@��	�
�������
���
��
�������������	
�����"'0����� ����
*�=����)�	�
��%��@��	�
�������
���
�����������������  
������ �		� 
�
��� ���
� +�"""�"""� 	��
� ��� 2� ������
� "'�� ��� �"� �����
� ""� ����� !������ �������� �
 ���		�)� �����
&�00#�'0�����
�����
����*���������
�"*#0A��������������!
�������
�
�
�*B,�#�'��"(	)(%	����	):�'�(")�	)(%	#(�/�'��	)�	&(%(��#*�%)��("&�	)�	���	�"(�$��	
��� �� ������� ""� ����� :������� �� (�����
�� ��)�	� ���� ?��
��������	� !�����*� �		���
��� ����%� -��
� ����
�
��
����
� ���)����)
� !:�� :������*� ����
� �
����	
� ��� �
������
� ��� �
 ���)������� ���� �%��@��	���
��� ����
�� 
��%��������������	��		��!:��������)
����������	����� ���
*���,���	���
����������
���������:�����������������
���	���� -���"'&��
����� 
������������������������ ������������	���-���
������
��������
 ������������������ ���
�
��������
����	��
���.�)
������
�����
��������0A�������	
����,�3?�:*�������	��	������	��)���
������
 ��������������	�
*���������
)
�� ������������������
 ���		�)�����+*� ���
������ �������-���$%����������� �����
 ���		�)� �������
�����
=����������'+"��F��6���
��
����
���	�����)
������
��������������%��@��	���
��������� 
�=���������*�� ���
���������
����������
��
�����������

���
��� ��� 	)�����
�� �� ��	������� ��
�
 ���� ���� �� 
� ����
� ����	������ ��� :9�;5�� ����� �� � ���
��� ��� ���
�
����%�	������
�"'0��
$%��@��	���
�������������)��,����������	����� ���
����!:��:�������	����	���	������������
	�����)��������������
���
�
�����������	�	����������%����� ���
�
�����������������,����;
���
*�	��������
�������
�����
�
��
�������� �������
����
��������
����������� 
)��
�������
������������
��
�
�
�*B,�#�'��"(	)�	 	*��+%(##�	����-�%����	
�������������*������!�������������@��	���
����.:���!�.�!������2��
 ���		���  
-����������	
�������
����������
	���
��
�
������)
��-��������;
���
*����
)�*���� ����.����
�: ����*���,�
�����
�����
������������
����
���
��������������%� -��
�������������
���������������
��
���-�������������
������(.!�'#�1�9	�	������
���
)��
���
�
 ���		�)
�����%
������
���=��������02� ���
���������
*��
��� ����
�����
�	���%����-��� ���
�����������
�
����
��
�
�
�##(�-%(�	)($%�	�'��"�#&�	
$%�		� -����?������������������
��	����������
)��
���������0��������""����9������
�������!
����,�������)
�
���%�	������
�"'0������.�����
���	�������	��
��*�����������-����
������	���-���
�����������)�����
����"*"0+�
���
��������
���
���������7����	���	�
������������
�����
����8*��
���� ���
�@����
���
�
	�
������
�	����
�
����  ���	�����
���������)�����
�=�	���
� �		
�������� ���
����������������������
�""�7	����
����
������
������
�""������
������������������
�""8��
$%�		� -�������������
��	��������
������

• ����
)��
����	���
������ ��7D�
���������� ����������.� �������
���""E8�������.�����
���	������
�������
��� ������������ �������
���""���	����
 ���	���
���	�
	���"'0H�

• �	���		
�)
�
��
�	����)
���)
��)
���	�����	���
���	��
����7D�
 ���	���
���	�
	�������%�	������
�"'0E8�
������	��		��.�����
����

�
$%�		� -�����������������
������
�����
�	����
�����  ���	�����
��������@��	���������	�
����������
�����
�����
��������!��������������
��
� �	���������������������	���������-���*���)
����
��
���	���� ����*��������������
�� �	������	������*������������������
�������
������%��@��	�
�����-����������%�		� -�������������
��	��� ���+�
�������"'0����������
��,������������
������
��������@��	�
��������	�
	���
���������� �		� 
����#+�"""�"""�
������
��*���������+A��������������	
�����*�	��
��
�����
� ��)���������� �������������
)
���
���  �������@��	���
��
	������������������,�����
��������!
����,�������
�����
�����������������������%� -��
����
������
���������	�����
�	�������
�
�
�
�
�
�
�



�������.�����
���	�������	��
�������"������
�""�
�

��&&�#*��'��"(	)�	,"	+�(#&�&�	)�	3�	��%��"�	)�	(,��	+(�	�"/(#&��("&�	#�#&("�-�%�	"(%	#(&&��(	�)��*�	
���#� ����
�""������!���������	
��
	�����
��
�����9��������!)�����
������
�	����
��%:��
���7�����������+���0	�
�	�	��0�	���:����1��:98����
�3����,�����	�,������5�7�((8���������  
���������&"� ���
���������
*���������-����
�����L���������������������'#�����*�����	��)��,������������������������	����������)����������
������)�	�� �����
�����������	�������������������������
)�����������
)������� �*����������������������
������%�	���	�
���������
 ����
�� ���
��������������@���
���	��������
�������������	�	�� �������������
����
$%���
��
�	���	���)������@����
���������	��
���	
	����-������������	
�	������������
 
		������:9�����������
��
����
-�����)�����	)�����
��
���)�	���������*����
����-��	����������
��� ���
�������	��������������������������� ����
�������������
	�
�������-��
��
�
�**��)�	*�"	�"$�(	+(�	%:(#&("#��"(	)(%	&(%(��#*�%)��("&�	"(%%�	*�&&.	)�	���"�	
��� '+� �����
� ""� ����� :������� ��� 	�����
� ��� ���
��
� �
�� :����� �����
����� ���
� 	)�����
� ����
������	����� ���
� ������ �
��� �
��1�	�� ��� ;
���
�� $�� �
���-
����
��� ���)���� ���� :����� ��
����� ��������
��� ������������
���������������
��������)�����$���>�7�
�������%����� ���
�
������8*����	�
�����������)��	
�
����		�	��7�����������������������������	��		��:����8����
�����
���������;
���
������@�������%�����������		����
����������������	���-���
������
�����������:��������
����������%���
��
*������:��������	������,�@�����*�����
����"�*������������������	����� ���
��������
����
��1
�	������������,*�����	��)��������)
�� ������������������
������������'2� ���
������ �������-���������)�	�� �����
���)�	��� ���� ����� ������)� ����� ���%�	����� ���
� ������ ����� 7��-���
��*� ���� ����
��� �� 	
��
	����
��8�
�  
����
���0"� ���
���������
��
���	����������)
������ ���
��������������	��)��������	��)���
����������	����� ���
�	��,��
	>�
������
�	��������
����		��,�����������������
)��	������
�����)������%����� ���
�
��������
�
�
�*B,�#�'��"(	)(%%(	+��&(*�+�'��"�	)(%%�	��/�#��"(	��-�("&(	)�	�"�(*�	
���'0������
�""������=���	�������)��������������%� -��
���������
����������)�������������5�)�	�
���� -������
���G����
*�	
����,��

������)�������� ����������@������
����
������  ���	�����)�������
���	�����)
�
�����
�=�
�������0"� ���
���������
�	
�����
���������	�� ���
��
$������)��,�������5�)�	�
���� -�����*���	���-����� ������ 
���*�: �����.
 ����*�������*�;
	�������������*�
	
�
��
	��� ����		����������� ���������� ��	�� �����	
����,��
���
���������
�������������	���
����������������
	���
������
������)��,���������������� -���������

• ����� ������
��*������� ���
*��))�
���	 ���� ���
���	 ���� ���
������������	�������������
�
	�����
�H�

• ����
���� �� ��	��
��� ��� � ������� ��� ������ ���
�  �������
1-�
�
���
*� �
 �
	�����
*� )��
�������
���
�������������	 ���� ���
��������������-�����

�
��)���������%�����������
�����������������
  �		���
�$�@�����
��*����'������
�""�G����
��������� -������
����
���� ��
����
�������������		�
��������������������
���
�����
����������
$%�����������������	���� ���
�=��
 ��@���	�-
��������������������)
��)
���������
����������
���
��
�������
��
�����������������	�����	��������������%���
���,����������������
��
�������������������
��
$%
������
������ �����,���������� -����������
�	
������������
������
	���
�����������
�����
�������
���������
	���
���� -�������*�� ������
����-����
�������
������	��)��
�����@��	���
�����
	���
�� ���
�	��������
�������
����
���� �������� ������ ����
��� ;
	����� ����� ����� ��� ����
��� ���
� ���� ��
�
� ��� ��� ���
� 
�����
��� ����
������ ���
���	 ���� ���
������������	���������
�
�
���##��"(	)�	,"	��")	)�	���	��%��"�	)�	(,��	
�� ����� �����
� ""� ����� !������ ��� �
����	
� �%� �		�
��� ��� ��� 9
��� ���������*� ��	��)��
� ��� ��)�	���
���
�	������
����*�����
 ���		�)��+""� ���
���������
*���)������	�����
���  ��:��
������ �;�� �3
��	�7:�;38�
����� ��������������
�
�����
����!����� ���
���������������
�""��
�����
��*���������
���������
��������
� ��� 
����'""�"""����
���	���
�
����'I������
�"�"*������
��������
���
�
������������������%'A���	
�
�	������
��
���������������
����� �		�
����������0&*'���������		
��������� ���
�
�
��
��������)
���	��������=��������'*'0&A*��
���	�
������������������ ���
����'�+�������-�	��	
���������		
�
 ��	<�����'"�������
$�������������
�� ���
�=����'I������
*���������@�
����
�������9
���	��� �����
����
�� �����
�������9
�	��
�������	��7:��
��N��5�-���8��
�
�
� �



�����
�����������+�
�

���������	���������=	0����������	�	
����������	���	
���00�	����	
�
�

��&,�'��"(	(*�"���*�	
�

����	���������	���	���00�	����	
�
   ��������������
�

��
0����		

#(�(#&�(		
����	

0����		
#(�(#&�(		
����	

����	2	

��*�/�	 �� � ��

.���)������-������	��)���� '�2��&+� �'+���"�� 7'0*'8�

��������
)����� &��"#�� &��0+�� 7*8�

�&�%(	��*�/�			 ��3���333	 ����3��� 	 6�3=58	

��#&�	�+(��&�/�	 �� � ��

�
	��� ���������� ��	�		������������
�	� 
��� ����� 7+"&��2'8� 720����8� 7�+*08�

���	����
������	��)�������
�� ���
�-������������� 7#"#�+''8� 72����08� 7'#*8�

?�������)��	�������	��
��� 7���#+8� 7���&�'8� 7�*�8�

�
	���������)
������������������������� '2�+��� '��++� �*"�

�
	�
��������	
����� 7'�+&�8� 7�0�"8� 7"*#8�

�&�%(	*�#&�	�+(��&�/�	 6�������358	 6�� 4���� 8	 6��=�8	

�������	�0������	�����	 5 ����5	 5 3��4�	 6�=�8	

�����&��("&�=	�**�"&�"��("&�	(	#/�%,&�'��"�	 �� � ��

�  
��� ������� 7"#���8� 7'0'�+'"8� 2*&�

������
�� ��������
��
�	)�������
����������� 7��+�8� 7'#�&�+8� 7C8�

������������
�� �������	)�������
��� 2�##� 7'�"+�8� 7C8�

�&�%(	�����&��("&�=	�**�"&�"��("&�	(	#/�%,&�'��"�	 6�5�����8	 6����5�38	 �=�	

�������	�0������	 ����� �	 �� �4��	 6��=�8	

�(#&��"(	;�"�"'�����	 �� � ��

��
)���������������� '��222� '2�&2� 7*08�

?���������������� 7���'��8� 7�+�&��8� 7�*28�

�&�%(	$(#&��"(	;�"�"'�����	 6����4 8	 6� �� �8	 3=4	

.�	�����
���������������
����
���-����������
����� ��
�
���������� 
��
�
����
�

+�'��� ��2+� &*�

.������������)��
�����������������
��� 7'�#8� 1�� 1��

��#,%&�&�	+����	)(%%(	��+�#&(	 ��4�4��	 ��5�5��	 6��=�8	

� �
	���	���������
� 7#"�0�08� 72"�'028� 7'�*8�

��#,%&�&�	"(&&�	)(%%(	�&&�/�&.	�"	*�"&�",�&.	 �5��4�4	 �45���4	 6��=�8	

.�	�����
�����
��������)��,�
������)����		���� 1�� 1�� 1��

��#,%&�&�	"(&&�	)(%	+(���)�	 �5��4�4	 �45���4	 6��=�8	

�����-��-������� �� � ��

1�G�����7�������8���������
�
������-��-������������
��	��� '��2&� '+"�#�&� 7''*08�

1�G�����7�������8���������
�
������-��-��������� ��
������ '�0&� '��+0&� 7�*08�

7C8��������
���	�����
������'""A� �   

�
�
� �



#������.�����
���	�������	��
�������"������
�""�
�

��*�/��
����"������
�""� ��������
�����
�	�����
� ����)������'�&+*0� ���
���������
*� ����� �����
������� 1'&*�A�
��	����
� ��� ��&*��  ���
��� ��� ���
� ���� ��� 
� 	� �	���� "'0�� $�� ���		�
��� ���� ����)�� =� ��� ���
����	��
��������� �����������
�������������������
  
�����	������������*������������
�������)
�� ��)������������������
�������������������������
����������������
�	�����������%� ��������	����������
)��1'0*������������
���������
)������������	������
����������������	����� ���
��
)�������%��)���
�������
��� ����� �����
���M������ ��
���
�������� ���������� ��
�
���� ������ � ������� ���������
�� $
� 	������
� ���������
*� ��,� ��-
��� ���� ��� �� �	��
����%���
*� ��� 	����		�)� ����� 	�-��
� ��� ������
��� �����
�� ���
� �� �������� ������ ����� ��� ��--���
*�
�����)���
	�� ��� ����� ��		
� ���%���	����	�� ������ �	���� ��� 	��������� 	��������� �		�� ��� ���
� ���� ���� ��
����
���%�	������	��������������������%����� ����
)��1'0�������	
�
���� �������
���������	�����
���������������)��,�
��
�����)����������
�
�������
������������%�����
���� ���
������
������ ����
��
�
�

	�
	

���$�"(	�+(��&�/�	���)�		
��� �������
������)
��
��
��  
�������2�*�� ���
���������
*�������		�
�������1'A���	����
�����2&*'� ���
������
���
�������� 
�	� �	����"'0���
$�� ���� ���� ����  ������� =� 	����� 	����������)� ����� �
�����
����� ����%��������
� 	������
� ���������
� ��
��� ����
�������
��� ����� 	��)
��)
��*� ������� ����	
�������)� ����� 	����� ���������,�������3���	������
:������� �
���M� ������ �
�	�������� ��
�
 ����� ����%� �������� 	��������� �
)��1'0�� �� ����
�� ����� ������
 ���������,� ������ 3���	� ����� ������
� 7P+2A8� �� .���� 7P�*+A8� 	
�
� 	����� �		
�-���� ������ ���		�
��� ������
3���	������:�������7�1�*+A8������������)�����		�
���������3���	��������3�	��	�71�*&A8��
�

	



�����
�����������2�
�

��#,%&�&�	�+(��&�/�	
�����	�����
�
������)
�=���������*"� ���
���������
*������ �����
�������1'"A���	����
����+2*2� ���
���������
�
�����
���	�
�����������
�
�"'0��!������	����
� ����
����  
��� ���������������'+� ���
���������
�������)��
��������� ��������%������������	������
������
)����)�	�� ����*� ����
���������
�� ���������
��
�	)�������
���
������������#� ���
���������
*��������+� ���
������������������
������%����� ���
�������������������	��	�� ����
��� �����
��������� ���	����
�
 �����
�����������%� �������� 	����������
)��1'0�� !�� ����	����
� ��
����� ��
���
������
�� ���������������
������	���������������������	��
�����
���*��
�	�����������)����� ��
�������	���
*�����
������'#� ���
���������
�������)�����������
�� �����������		���������
������
�����������
�
�(#&��"(	;�"�"'�����	
$���
 �
��������
�
 ����������������������������	��� 
�
����	���
����
���������������������������"*�� ���
���
������
�7&*"� ���
���������� 
�	� �	����"'08��
����
�����������������  
����
�����*'� ���
��*���������������		�
�����	����
����%����
�
�����
�
�"'0�71�*2A8*�
@����
� 	�� ����	��)��
� �� �+*&�  ���
���� ��� ����� ���
� =� ���
�����-���� ����� �� �����
��� ���� �
	�
�  ���
�
����%����-��� ���
� ����������
������ ��
��� ������		�*������������
���-���*� ������)�� ��� �	�	� ����		���*����=�
������� ������
 ���	��
�����%���� ���
�������
��������������������
��������
����
������
����
)����� ����������� 	������	���
���'�*&� ���
���������
*� ����� �����
�����	����
����'2*0� ���
���������� 
�
	� �	���� "'0� ��� ���� ����
� ���	����*� ����
� ����
� ��� ����
�
*� ���� ������		�� ����)�� 	��� �������� ���
� �����
������������?$;�?��	�
���$3��;
	����*����������������
�""��
�
��#,%&�&�	)�	+��&(*�+�'��"�	*�"&�-�%�''�&(	*�"	�%	�(&�)�	)(%	+�&����"��	"(&&�	
$�� )
��*� ���� 	�� ����	��� �� P+*'� ���
��� ��� ���
� 7��� ������
� �� ���
� ��	����
� ��� P�*&� ���
��� ���� ����
�
�
�
 ������)
8��
 ������������
1@�
���������	�������������	
����,��
����������;������	����	����������
*�����L�
����)���������@��������������
�����	����!�������
*�!:;�����!���
�
�(&&�;�*�	)�	/�%��(	)�	+��&(*�+�'��"�	
$%� �
��
�=�������)
������	)�������
������������������������������������	���
���� -�������$��)
����
������
���	������������ 
�	� �	����"'0��
�
��#,%&�&�	+����	)(%%(	��+�#&(	
����������
����������� �����	
���� ��������� ��� ��	�����
��
�	
�����
���� �������� � �
	���	������	�����"#*#�
 ���
���������
�7��*�� ���
���������� 
�	� �	����"'08��
�
��+�#&(	#,%	�())�&�	
$��� �
	���	���������
���������
�
�	
�
��������#"*0� ���
���������
�71'�*A���	����
��������
�
��
 ������)
*�
����
�������
������ ��
����	�����
������� �
	��8*��
�������N�������������)
����
����	�� ��
������%�	������
�""�
��������0*+A�70*0A�������� 
�	� �	����"'08��
�
��#,%&�&�	"(&&�	)(%	+(���)�	
����
�	�����������@����
�	
�����	�
	�
*�	������)���������������
���������
�
��������'�+*2� ���
���������
*����
����� ���
�71''*�A8���	����
������	�����
�������� 
�	� �	����"'0��
������
�=����
�����-���������	�����
������������������������
��	�������'�*2� ���
��*� �������%�����������-��-����
����� ��
������=��������'*0� ���
����
�
� �



&������.�����
���	�������	��
�������"������
�""�
�

��&,�'��"(	+�&����"��%(	(	;�"�"'�����	
�

���	0����������	��������
����	���	���00�	����	6�8	
�
   ��������������
�

�� ����4�����	
����������	

��)(&(���"�&�	
����	2	

����)
��  
-�������
� #�'����2+� #�'""�&#� "*+�

����������)��,�7��		�)��,8��
���
������� 7��&��&'8� 7����++"8� "*0�

�������������
����������
� &��2+2� '#+�2"2� 2'*�

����)��,�7��		�)��,8������ �
	������������� '#"�+#+� '+&�&�+� '*'�

(
������	������9���������������������� 7+2#�0&�8� 7#+��"8� 72*28�

����)��,�7��		�)��,8���	����������		����������� '�&+� '�0�� 7"*#8�

��+�&�%(	�"/(#&�&�	"(&&�	 ��������3	 ����4��� 	 �= 	

����� 
��
�����
� �#�+�""�� �#+'���"� 7"*#8�

�������<������4����	����������	����	� 7'#�#��8� 7'�&�"+'8� '#'�

���	3����	���������4���������	����	��������	����	� ��+�''0� ��'#2�"�&� �# �

����-��� ���
�����������
�����
��� ���
�����
���� ���� ��"#��2#� ��"'&�002� '*��

�������<������4����	���3�	�	��	����	� 7�+0�#�8� 722��+&�8� ="�#%>�

���	3����	���������4��������3�	�	��	����	� �'+�#2"� �#'�'#�� =(�#&>�

����-��� ���
�����������
�����
���-��)����� ���� 7'���0#8� 7�'���"8� 7+�*'8�

����-��� ���
�����������
�����
� �0'&�+'�� �2"+�+22� 2*0�

�(''�	+��+��	()	�")(-�&��("&�	;�"�"'�����	"(&&�	 ��������3	 ����4��� 	 �= 	
�

7C8� �
 �� ���)�	�
� ����%�(.!� �*� �� 	����� ����� 
������ ��� �'� ���� -��� "'0� 	
�
� 	����� ������� ������ ���� ������� �
��
*� ����� ����� ���
��@��	���
��*�������������������)����������
 ����� ���
*��))����
������� ����������� 
�	� �	��������""*�����%���
����
������������
�
�����@��	���
���������������	���������)
�����������)��,�����		�)��,���@��	����7
�����	�
���	�����������8�������	
����,�(��������:�
�
���������
������
��� ���
� ���
��� 	�� ���)��������������
�D.������ �����
������ )��
�������'����� -���"'0E����������
�
�D�
������
��� �
� ������
-������
�	� �	�������--��)���
��
�	
�����
E��

�
7'8 ����������
��������
���������
	����
����	���
������ 
�����������		������
��
��@����
����-������
�	���� ��������%���
	��
�
�������
����9������
�!� �	�������--��)���
��
�	
�����
��

�
�
3���	�����
�	
�
��
  ������������������������� ���������� 
��������������
�
��
�
$%����)
��  
-�������
�����"������
�""��  
������#�'��*�� ���
���������
*������ �����
	����	����
�����'�
���� -���"'0*�@����
������������#�'""*0� ���
����$%�� ���
�7P�*+� ���
��8�=���������� �����������
����	��
���%������
�������	������������� ��������

• ������)�	�� �����������������  
-��������
��� �������������  ���������7P+�*� ���
��8��������  
��� �����
71"#*�� ���
��8���������
�
H�

• �%��@��	���
�����������������������	����� ���
�7'*0� ���
��8��������������������
������3
)��7*�� ���
��8*�
���
 ���	�������� 
��%�����������!:��:������H�

• ��� )������
��� ������ ���� �
����
���
� ���� �������� ��� � �		�
��� ��� �?� 71+�*+�  ���
��8*� �� 	�����
�
����%������� ���
�����
����������
--������������
�	����H�

• �������)���
���������������%�	
�������������
�������%�(.!�'#�J�9	�	�����&*#� ���
���������
*������������������
���������
������������
����
��������--�������	��� ����������������)��,�
������)���

�
���� ����
��� ���
� ���
���	�����������
�	���
������������ ��)�	�� �������������
�
�	�� �� ��������	����		�)
�
�����
�
�D�����	������	���
����������)��,E��
�

������� �����������		�)��,��
�� �
������� ������ ��	�����
� 	
	������� ��������������� ��� ���
���� ������	������
�
����������*� ����������������
������3���
���	���������� ���
�7P''&*'� ���
���������
8*�����	����
	����&�*&�
 ���
��� �
���
� �� '#+*2�  ���
��� ���� �'� ���� -��� "'0�� $%����� ���
� =� ��������� ����� ����������
�
����%���� ���
� ������ �
 �
������ ��� ������� �
  �������*� ������� ����� �
 ���	��
� ������ 	�� �� ������
� �
	�����������
�
��
�



�����
�����������0�
�

��D(
����.�	������9�����������5���������E��  
����
���+22*"� ���
���������
*������ �����
�������&*�� ���
���
��	����
�����'����� -���"'0���������� ��������)���L�������)������
���������)����� �
��
�
��������������������
� �		�
����?��
�

�������� 
��
�3���
��  
�������#�+*"� ���
���������
*��
���
����#+'*�� ���
��������'����� -���"'0�71'#*��
 ���
��8��$��)������
���=�������������%������
�������	�����
�����
�7P'�+*2� ���
��8*�������)�����������-������71'�+*"�
 ���
��8�����%���� ���
������� ��	��)������ ������	��	� ������������ 	��� ���������)��������
����������		
���
��������	�71#*� ���
��8�����������@��	���������
�����
�����71'"*&� ���
��8��
�

$%����-��� ���
� ����������
�����
���� ��� ������������
�
�=���������0'&*+� ���
���������
*� ����� ���
����
'*0� ���
�����	����
�����'����� -���"'0�7P2*0A8*�����������
���������� ���������%���� ���
��������������
����
����������
��
���� ����
�����������*�	�����)������%�����	������������
��
�����������
����	�����
����	��������
�
� �



�"������.�����
���	�������	��
�������"������
�""�
�

���������	
����������	���	���00�	����	
�

�����'��"(	�")(-�&��("&�	;�"�"'�����	"(&&�	
�
���	����������
	����
�������������� 
)� ������
�������%����-��� ���
�����������
�����
���������
��))������
��������
�
��
�

   ��������������
�

		
0����		

#(�(#&�(		
����	

0����		
#(�(#&�(		
����	

����	2	

6�")(-�&��("&�8	
�"�"'�����	�(&&�	�"�'��%(	 6�� ����  8	 6��5���3�48	 ��=�	

.�	�����
���������
�
� '�+�#+#� '#���#� 7''*�8�

.�������������� 
)� ������
������������� �#��000� ��0��"�� �*+�

:�
����
���-���������������������� 7���0�8� 7#�0''8� 7+"*08�

G������
��
��
���	������������
����� 70�0"28� 7+��#8� 7#"*28�

�������
�������������)��,6��		�)��,��
���
������� ++#� 7+��#�8� 7C8�

������)������
�������� 
������ 7'2��+8� 7''��0�8� +"*"�

� �
	���������� 1�� 1�� 1��

��#?	;%�C	�+(��&�/�	+����	)(%%(	/����'��"�	)�	���	 53��4 4	 545�5�4	 �=�	

(��		
�����������
�����)��������)������
��������3� 7"�'""8� 7'2��"#8� 7C8�

��#?	;%�C	�+(��&�/�	 �4��� 4	 55 ����	 65�= 8	

��)�	�� ������������)��,� ������������  ��������� 7+��'+�8� 7'0#�0#"8� 0*"�

��)�	�� ������������)��,������������� 1�� 7'"�8� 7'""*"8�

.������
���)�	�� �������)������
�������)��,���	�����������		����������� 7'��0�8� +�2#"� 7C8�

�������
������������
�	
���� ���
� 7���+�8� 7���0�8� �*2�

5�)�����������		���� '��2� 2&+� 2�*&�

�&�%(	;%,##�	;�"�"'�����	)�	�&&�/�&.	)�	�"/(#&��("&�	 6� 3���38	 6��5����8	 ��=�	


�((	*�#?	;%�C	 6� ����8	 ������3	 678	

(��		
�����������
����������������
���
� 7'++�2�"8� 7'+&�"&'8� 7'*+8�

������)������
��� 7�0�++8� 7'0�"#08� 720*#8�

�����'��"(	6�")(-�&��("&�8	
�"�"'�����	�(&&�	 6������ 8	 6�� ����8	 3�=�	

6�")(-�&��("&�8	
�"�"'�����	�(&&�	;�"�%(	 6����3���58	 6���4��3�38	 ��=4	

7C8��������
���	�����
������'""A� �   
�
�
$%����� ���
�����%����-��� ���
�����������
�����)��������	������������� ��������

• �������������0	��������������P#"*#� ���
���������
*����	����������)�����		�
�����	����
�������
���������
�
�
�
 ������)
�71�'*2A8������	������%�		
�-� ���
������	
�	�������
����%���� ���
������������������
������
����
H�

• ��� ����� �����4������ ��� �������<� ��� ���	���	���� 712&*+�  ���
��8� ���� �
 ������� �		������ ����� ����
��)�	�� ���������������������
�
�71+�*� ���
��*�����
��)
����� ���
���	����
����1'02*"� ���
���������� 
�
	� �	����"'08�������)
���D)������
������������
�	
���� ���
E�=���
��������	���������
���	�����)
������
�
����
��������%��@��	���
��������� 
�������)
����������)��,�����������	����� ���
����!:��:������H�

• ��� ����� �����4�������	�� ��0����	�0��0���� ����� �� 1'++*2� ���
��*� ���� �������� �� ��)������� ����-������ 71'�+�
 ���
��8����%��@��	�
�������
�����
�����71'"*&� ���
��8H�

• ���)
�������	������4����*��������1�0*�� ���
��*����
 �����������
���������������������*����)������
������������
����	�������	��� ���������)��������
��������������	���
���		
�����������5����%������
�����������)���
�������
��
)���
������������	�	���������������%� -��
�����%�(.!�'#��������
��
 ������)
�������� 
�	� �	����"'0*�
�����  
���)����1'0*'� ���
��*��
 ������)�������%����
��%������
���������� �����������
�������%�(.!�'#�
����1'"+� ���
���������1++*&� ���
������)������
����������������	���������)��������
���������

�
!��	���������������������������
��
�����������
�������
�	��
��
�����
���������
����	���		���
 ��)������
���
������ ��	�
��-����,� ��@����� =� ���	�����
� ��� ��������� ������ 	���
��� D9������
� !� �	������ �--��)���
�
�
�	
�����
���3
�������	�����)������"������
�""E��
�
� �



�����
������������'�
�

�������	0��	�����	��	����D	
�
�
��������
����������)�������	��������	���
����������)��,���

• .����7.���������	���-���
�������%�����������������*�.������	���-���
���������	*�!��)���
������
���������
8�

• � -������7.���
������! ���� ���
��������8�

• :�������7��
����
������
����������������������
��������
)�-���*��
��������
������������������
��*�.�������
;�����	����� ���
*���
����
������ 
���������*����� �����
�����--����*�!��)������
-���	��)���*���	��
���
���
��*�!��)����������������������������8�

• ������
�7�������������������������*���	*����
�����������	��)������������������8�

• ������	��)����7$�-
���
��*�;����
 �������
������������ ��
��8��
�
;����	�� �����
������)��	
�
����	�������������
��
����%�(.!�&*�����������������-�	�����%���
� ���)�����	���
���
	�������� ������������ ����� �������������������������������
���������	�
���
������)����	������������
��� ����� ��� ���� �
������� ������������ �
���� ��
�
 ���� ������)�� ����� 	���
��� ����)��,*� �	�
	��� �� �
  ������� ����
	�����
*� 	�� �����	�� ���� �� ����)�� ��� �� �
	��� ��������� ����� ����)��,� �
 ���� 	
�
� 	����� ������ ����� ���
����� 	���
-�	���		*����-�	�����U�������
��������)
�����	��)�����
������
���������-�	�������)���������
1��
�
 �����
$%���
� ���)�����	���
�������	������
���
��������%���
� ���)��	��
����������	���
��������������
�������������
���	
	������������)
���,�������
���������������������
�
��������)������ ������
3�����
	������	��������)���
�
��	�
	�����������������)�	���
�����
�����	���
����������)��,��
 �����
����)��
���
����'����� -���"'0�������� ����
�������
��
���
�
 ��
�7���
������	�����
�
������)
8������
�������	� �	����
����	���
����������)��,*������
����
���������������� 
�	� �	����"'0��
�
3��� ��� 
� 	� �	����""� ��� ����)��,��
�� ���
����� �
����-��	�
�
������ �
� ���
������� �������
������)
�
�
��
����������A�72A�������� 
�	� �	����"'08*��������)��,����
�������	��
���������+A�������	�������	����
����
�A�������� 
�	� �	����"'0*�����
�������� ��
����	
�����������)��,�	� �����
�����������		��
������'A�����
"'0����A�����	� �	�����
��������
�
�
��&,�'��"(	+�&����"��%(	��*%�##�;�*�&�	+(�	#(&&���	)�	�&&�/�&.	�%	��	$�,$"�	����	
�
� � �

� � �
 ���
���������
�

� �(&�	 ��-�("&(	 �"(�$��	 �(�*�&�	 �%&��	#(�/�'�	
��"	

�%%�*�-�%�	
�&�%(	

����������  
-�������
� �&2�� '�"'#� '�&##� '0� �#� '�0� 4����	

�������������
����������
� 728� '��� 2�� 22� '#� � �35	

����������)��,�����		�)��,�
�
���
�������

7+0#8� 7'#08� 70"8� 7'8� �� �� 63458	

��+�&�%(	�"/(#&�&�	"(&&�	
6���8	

�����	 ���	 ��3��	 �� 	 ��	 �5�	 ����5	

0�&����"��	"(&&�	 �� � �� � �� � ��4��	

0�#�'��"(	
�"�"'�����	
"(&&�	

�� � �� � �� � �����	

�(''�	+��+��	()	
�")(-�&��("&�	
;�"�"'�����	"(&&�	

�� �� �� �� �� �� ����5	

�
	 	



�������.�����
���	�������	��
�������"������
�""�
�

��&,�'��"(	+�&����"��%(	��*%�##�;�*�&�	+(�	#(&&���	)�	�&&�/�&.	�%	��	)�*(�-�(	����	��)(&(���"�&�	
�
� � �

� � �
 ���
���������
�

� �(&�	 ��-�("&(	 �"(�$��	 �(�*�&�	 �%&��	#(�/�'�	
��"	

�%%�*�-�%�	
�&�%(	

����������  
-�������
� �&�� '�"�#� '�&&�� '2+� �&� '�+� 4����	

�������������
������
����
�

7#08� #�� &&� 2"� '�� � �44	

����������)��,���
��		�)��,��
���
�������

7#"�8� 7'2"8� 7'�"8� "� �� �� 6���8	

��+�&�%(	�"/(#&�&�	
"(&&�	6���8	

�����	 ���	 ��3��	 �54	 �5	 �5�	 ���� 	

0�&����"��	"(&&�	 �� � �� � �� � ��4��	

0�#�'��"(	
�"�"'�����	
"(&&�	

�� � �� � �� � �� �4	

�(''�	+��+��	()	
�")(-�&��("&�	
;�"�"'�����	"(&&�	

�� �� �� �� �� �� ���� 	

�
�
��"&�	�*�"���*�	+(�	#(&&���	)�	�&&�/�&.	+����	#(�(#&�(	����	
�
� � �

� �
�  ���
���������
�

� �(&�	 ��-�("&(	 �"(�$��	 �(�*�&�	 �%&��	#(�/�'�	
��"	

�%%�*�-�%�	
�&�%(	

;
���������)������
)����� �0"� �+"� ++'� '�"2�� ''� 7#�&8� '�&#�

;
������
	���
������)�� 7�''8� 72"8� 7��8� 70&28� 7'"8� #�&� 7'��+�8�

���$�"(	�+(��&�/�	
���)�	6�����8	

� �	 3�	 �� 	 34	 �	 <		 5 �	

����&�=	�**�&�	"(&&�	(	
#/�%,&�'��"�	

70&8� 7�&8� 7+�8� 7�'8� 7'8� �� 7�'8�

��#,%&�&�	�+(��&�/�	
6���8	

3�	 ��	  �	 5�	 �	 <		 ���	

�
�
��"&�	�*�"���*�	+(�	#(&&���	)�	�&&�/�&.	+����	#(�(#&�(	����	
�
� � �

� �
�  ���
���������
�

� �(&�	 ��-�("&(	 �"(�$��	 �(�*�&�	 �%&��	#(�/�'�	
��"	

�%%�*�-�%�	
�&�%(	

;
���������)������
)����� �&� �+� 2&+� '�+'� '"� 70"�8� ��&�

;
������
	���
������)�� 7�'"8� 7#&8� 7#'08� 7'��+28� 708� 0"�� 7'�2#"8�

���$�"(	�+(��&�/�	
���)�	6�����8	

� �	 35	 �44	 ��	 �	 <		 5 3	

����&�=	�**�&�	"(&&�	(	
#/�%,&�'��"�	

7&8� 7�28� 7#�8� 7#8� 7'8� 1�� 7"8�

��#,%&�&�	�+(��&�/�	
6���8	

��	 � 	 ���	 ��	 �	 <		 ��3	

�
� �



�����
��������������
�

���	�(&�	
��� �"� �����
� ""� ��� 	���
��� ��� ����)��,� .���*� ���� �
 ������� �� -�	���		� ������5�	���-���
�����	*� :�������
:���������������!��)���
������
���������
*��������	����
�����)�������&0*+� ���
���������
*�������	���������P'*#A�
��	����
�����&'*&� ���
���������
�������� 
�	� �	����"'0��
�
��� �������
������)
��
��
�7:9�;5�8�=�	���
��������'2&*2� ���
���������
������ ���
�����P�*+A���	����
����
'2*#� ���
���������
�������� 
�	� �	����"'0*� �����������	�����
�
������)
�����
�7:9�;8�=�	���
��������&'*�
 ���
���������
*�������		�
�������10*&A���	����
����0"*"� ���
���������
�������� 
�	� �	����"'0��
$������ �����
	���)������ �������
������)
��
��
�=��		
�-�������� ����
����  
��� ���������������+� ���
���
������
��
���������������������)�	�� ������������*����� ����
���������
�� ���������
��
�	)�������
�����������
����������'"� ���
���������
��������������0� ���
���������
��
�����������%� ��������	����������
)��1'0��
�
�

� �
0����	

#(�(#&�(	
����	

0����	
#(�(#&�(	
����	

E	2	

.���)�� R6 ���� �&0*+� �&'*&� '*#�

��������
������)
��
��
�7:-����8� R6 ���� '2&*2� '2*#� �*+�

+3�����8������ � (!#&�� (&# �� ��

���.	���+�	������	� ?@����� �2*'� �+*2� �*"��

���.	���*�� ?@����� �'*'� �'*�� 7"*&8�

����	���4�������������	������ ?@����� '""*+� 0+*+� +*�

.�	�����
�?������)
�7:-��8� R6 ���� &'*� 0"*"� 70*&8�
� � �� � ��

��)�	�� ����� R6 ���� ''+*�� ''�*2� '*+�

���.	���+�	������	� ?@����� '*2� '2*2� *+�

���.	���*�� ?@����� '*#� *�� 7�*+8�

����	���4�������������	������ ?@����� 2*'� 2�*#� 7*"8�

� � �� � ��

:�������������������	���-����� �F�� '�2�+*+� '�&2*#� 7�*+8�

��	��  �		
��������� � �� #00*&� 2#&*&� 70*"8�

��@����������� � �� &2*+� &0*0� 7*#8�

�

�

5��	�����
�)���
�
��	�
	���������� ��������� �������
������)���
��������	���
���������		�����
�

�:A�.	��	<	+�	�����	�	�������
��� �������
������)
��
��
�=�	���
���������2*'� ���
���������
*������ ���
�����P�*"A���	����
�����+*2� ���
���
������
�������� 
�	� �	����"'0��
$%����� ���
����� �������=�������
����	����������� ����������	��������
������)���
�	���������������
�
��
3���	� �	����	
�
�	������������������)�	�� ���������'*2� ���
���������
*������ ���
�����P*+A���	����
����
'2*2�  ���
��� ��� ���
� ���� ��� 
� 	� �	���� "'0*� ���)������ ����� ��������� ��� ��
)�� �������� ����*� �����
�
	�����
��������
)����-������������9;6�;*�
���������
 ����� ���
�������������-������� ������
�
�:A�.	��	<	B����3�4���	�*��
��� �������
������)
� �
��
���������	���-���
�����	��  
�������'*'� ���
���������
*� ������		�
������� 1"*&A�
��	����
�����'*��������� 
�	� �	����"'0��$�����)�����		�
���=����
�����-�����������������	��)
��)
����
���		��
�������)�	�
������� ��
�
����������
�7+I�����
�
����
���
��
8*�	
	������� ������
 ���	��
������������ ���
�
����)���
�
���������)���
������
����%����� ���
�������.�9*�
������� ����
���
������
���		���������	��
�������
���������������������������������������
������)�	�� ������������
�
�������������  
����
���'*#� ���
���������
���	����
����*�� ���
���������
�����
��� 
�	� �	����"'0*������������
�@����
����)�	�
�����������-��������.:.�*����������
������%������ ���
�
������������������
����
������
��������%��	�������
������ �	����
���������
������/��	�%���� ������)��,�	
	��	��
���������������
�
������
�O�
<�*�=�������������������
� ����
��
�
�
�



��������.�����
���	�������	��
�������"������
�""�
�

�:A�.	��	<	��������������
��� �������
������)
��
��
��������
�
��  
������'""*+� ���
���������
*������ ���
�����P+*A���	����
����
0+*+� ���
���������
�������� 
�	� �	����"'0��$%����� ���
����� �������=�������
����	�����%����� ���
�����
)���
�
� 	��� ����)�� ���������� 7�.�8� �
)��
� ����� ���	����� ������ �
 �
������ ����������� �
�������� ��� 	����������)��
��)�	�� ��������������������	�������������������
�����������
������ ���
�������.�9*�����
�����������������
���
��)������������%���������
�����������)�	�
����������������������
����
�7�;�1�8*������ ����
���	��������	����
	���

������)����������
��
�	�����
�����		
�-������� ��
���
����-���
����
)�����������		�
���������������	��
���
 ��
�����
�������������
������������ ���
����������
��
���� ��)�	�� ������������
�
��  
����
���2*'� ���
���������
*� ��� ���)�� ���		�
������� 1A���	����
����2�*#�
 ���
��� ��� ���
� ���� ��� 
� 	� �	���� "'0*� �� 	
�
� ������)�� ����� ����������
��*� 	)�����
� ��  ��������
���
	���
��������������������� ������������	���-���
��*������������
��������*����������
����*����������������
��������
)��
� ������� ��� ��������
��� �� ����� 	
	������
��� �� �
	�� ��� ������� ���  �	���� ���)������ ����� 
�����
� ���
�������������
�
�
�
���	��-�("&(�
����"������
�""�������)������	���
����  
����
����+"*�� ���
���������
*�������)�����		�
�������1"*#A���	����
�
����+*+� ���
���������
�������� 
�	� �	����"'0��$�����		�
�����������)��=�	
	������� ������
)������� ��
���
����)�����������������
����������� ���� ���
��������� ���
�����
�	
���� ���
*�������)� ����������	
����,�
(��������:�
�
������;�����
��
���.�	
�	�*��
���
�	
�������������� �� �	������"'0��
�

� �
0����	

#(�(#&�(	
����	

0����	
#(�(#&�(	
����	

E	2	

.���)�� R6 ���� �+"*�� �+*+� 7"*#8�

��������
������)
��
��
�7:-����8� R6 ���� &"*+� &�*2� 7�*&8�

+3�����8������ � �(#��� �(#%�� ��

.�	�����
�?������)
�7:-��8� R6 ���� �*"� �#*#� 7'*#8�
� � �� � ��

��)�	�� ����� R6 ���� 2*#� '*0� #*"�
� � �� � ��

:�������:���������)������� �F�� +2*&� �2*#� �*'��

:���������� ������
�
���� �F��� '"#*� '"+*�� "*&��
� � �� � ��

.���������	����� �
�� '���"�'+� '��2&�+�0� 7�*+8�
� � �� � ��

.���
�����������������������: ����� A� 22*&�� 2#*+�� '*2�

.���
�������������������������� 
���� A� ++*� +�*� �*2�

.���
�����������������������$������� A� 2'*2� 2"*0� '*�
�

�
�
��� �������
������)
��
��
�����	���
����  
������&"*+� ���
���������
������ �����
�������1�*&A���	����
������
&�*2�  ���
��� ��� ���
� ���� ��� 
� 	� �	���� "'0�� $�� ���		�
��� ����  ������� =� �����-��-���� ���  ��
��� ����)��
����������� ��� 	�����
� ����� ���		�
��� ���� ������� ����%�������� ���������� 7�G3�  ���
� �*� R6�F�*� 1�'*+A8�
��
�
���� ������ � ������� ��� ��� 
)��
�������
��*� ���  ��
��� )
�� �� ��� �������� 	�������� ��������� �� 	 ������� ���
��	�����������������
�����%� ��������	����������
)��1'0*��������������
������������������ �������������������
�
��)�������� ������ ����
���� �������������H� ����� ����
��� ������)�� 	
�
� 	����� 	
�����
� ������� ����� �		
�-���� ����
 ����
�������)������������)��,������	��
�����������������-����������������
���������������)��,��������
�����
�����	�����
�
������)
��  
�������*"� ���
���������
�������		�
�������1'*#A���	����
�����#*#� ���
���������
�
������� 
�	� �	����"'0��3�������
�
�	������	����
� ����
����  
��� ���������'� ���
���������
*����������
�
�������������� ��� ������������ ���
*������ ����
���������
�� ���������
������	��������'� ���
����
���� ��)�	�� ����� ����������� ����%�	������
� �  
����
� �� 2*#� ���
��� ��� ���
*� ��� �� ���
� ��	����
� ��� '*0�
 ���
���������
������
���	�
�����������
�
�"'0��;��� ������������� ��)�	�� �������������
�
�	���)��������
�
@������������)�����������)��,�����	���0��������-�
����	�
����������
��
����
���*��� ������������������������������
����
�����
�������
�������;
���
����
�	)�����
�������
)
�	�	�� ����	��
�����V�	��������
�



�����
������������+�
�

���	�"(�$��	
����"������
�""�������)��������!9G�:������*������
 ������������
����
�����������������������)��,������	��
���
���
��*����� �����
�����--�����������������������������*��  
����
���++'*� ���
���������
*������ �����
���
����10*2A���	����
����2&�*2� ���
���������
�������� 
�	� �	����"'0��$���
�����
������
�����������)��=����
���
����	����������� ���������� ���		�
����������������� ��		�
�������%������������������ 71'+� ���
���������
�
�%������
��G38��
�	�����������
�	������
����������
�	��)
��)
���
������������ ��
�����
����
��������������
����������71�� ���
���������
8��$���
������
�����������)����	�������
�����������������
���������������)
�� �����
���
�������������	����� ���
��
)���������� ��������
��� ����� ����712� ���
���������
8��
�

		 		
0����	

#(�(#&�(	
����	

0����	
#(�(#&�(	
����	

E	2	

.���)�� R6 ���� ++'*� 2&�*2� 70*28�

��������
������)
��
��
�7:-����8� R6 ���� '2*�� '##*�� 7�*+8�

+3�����8������ � �(#��� ��#��� ��

.�	�����
�?������)
�7:-��8� R6 ���� 2�*�� '"'*#� 72*&8�
� � �� � ��

��)�	�� ����� R6 ���� #+*#� '*2� 7C8�
� � �� � ��

:�������������������
�
���� �F�� ��+#"*+� +�"&2*"� 7'"*�8�

�������	�����	�	�������	�����	��������3���� *C�� 2#*'� #��*�� '&*��

�������	����	�	������� *C�� �&�'*+� ���*"� 7'*�8�

�������	��	���	�	������� *C�� 0##*0� '�'"*#� 7"*'8�
� � �� � ��

���
�����
�
��
� �F��� '�+"2*'� '�#��*"� 7&*�8�

�������	����	�	������� *C��� '��"*�� '��'*"� 7'�*�8�

�������	��������	�	������� *C��� 2#*2� *"� �*2��

�
�� ������������	�������� � �� 0+*"� 0�*&� '*���
�

=1>������4���	��0	����	���������

�

�
3���� ��� 
� 	� �	���� �%�������� ������������
�
����=� 	���������� �� ��+#"*+��F�*� ����� �����
������� 1'"*�A�
��	����
����+�"&2*"��F�������
���	�
�����������
�
�"'0��
$�� ��
����
��� ��� 
���������� �
 ���		�)�� =� 	����� ����� �� ��20&*�� �F�*� ��� ���� �&�'*+� �F�� ��� �
����
�
��������)�*������ �����
�������1'*�A���	����
�������*"��F��������� 
�	� �	����"'0���0##*0��F�����
�
������� 
�����������
�)����
����*� ���������
�������1"*'A���	����
����'�'"*#��F��������� 
�	� �	����
"'0��
$����
����
�������
��������
)�-����=�	������������2#*'��F�*��������2+"*2��F������)���������
�������
����������
�*� ������� ����*�����������''*���F���������������
)�-����7�
�
)
�����
8H��
 ���		�)� ����������
����
���
��	���������� ���
�����P'&*�A���	����
����#��*���F��������� 
�	� �	����"'0��
�
$����
����
���������
�����������
�
�=�	������������'�+"2*'��F��*������ �����
�������1&*�A���	����
����'�#��*"�
�F���������� 
�	� �	����"'0���
 ���		�)� ��������)
�� ������������	���������  
����
���������0+*"�
� ������� ���
�����P'*�A���	����
����������0�*&�� ������"'0����������
 �����
�
����)
�� �������
��������
���%��@��	���
��������� 
��%�����������!:��:�������7���������
����
���������������""8��
�
��� �������
������)
��
��
�7:9�;5�8��  
������'2*�� ���
���������
*������ �����
�������1�*+A���	����
����
'##*�� ���
���������
�������� 
�	� �	����"'0�
$%���� ���
�������� 
�	� �	����""�=�	���
��������������
��������	������
������������
 ���������
�����
�����������������������	������������'��*+�;F�*� ������
�����1&*&A���	����
����'+2*��;F��������� 
�	� �	����
"'0*� �
����� ���
����� �����
� ���
�����%�������� ���������� 7�G38� �� �*�R6�F�*� ��� ���		�
������� 1�'*+A�
��	����
����++*'�R6�F��������� 
�	� �	����"'0��
��������������G3*���,������-�		
���������
����
���	����
����"'0*����� �����
���������������
���	�
�����������
��
))��� ���
����D�
�O�
<�E��
���		
����%� ��������	����������
)��1'0�7����
�
�'2� ���
�1��� ����
8�
���*���������
�����
 ����*����	����
�������
� �������������
�����%��������)��	
�)��
������ ��� 
��
��������
 ����
�""�7'*&�R6�F�8�������=�	����������������	�*�	�����������*����� �	����������
��������
��
�



�#������.�����
���	�������	��
�������"������
�""�
�

��� �
���	������ �����	���	����������
������
�������)
�� �������������������������������
����
���M� ��� �
����
������
��� ���� ������� �� ������ ���������,� ��������� 	����� ��
����
��� ��� �������� ���������*� ����
� �)��
� ����
	����������)���������		�
���	��� �����������	���
��*�	
�����
�������� ������		
�-�������� ����
�����	�����������
	��)���
������	������ ���
�7�!58��������� ����
�����
����
������
�����������
������� ��
����� ������)� ����� 	��� ��	�����
� ���� ����
�
� ��� )����� ��
� ��� ������� �������� 	���
��������� ����
�)�)��
��������������
��
	���)� ����������� 
�	� �	����"'0����
����L�������-�����
�
�����	�����
�
������)
�����	���
������������  
������2�*�� ���
���������
*�������		�
�������12*&A���	����
����
'"'*#� ���
���������
�������� 
�	� �	����"'0�������  
��� ������������
�
���	�����
��������� ���
�����
������+� ���
���������
���	����
������� 
�	� �	����"'0*� ������	������	������� ����
������	��
�����
������	����
����������'#� ���
���������
��
�����������������
�� �����������		��������
������
�����������
�
������)�	�� ������������
�
��  
����
���#+*#� ���
���������
*������ ���
���	����
����'*2� ���
���������
�
������� 
�	� �	����"'0������������
���������� ������%�))�
�����������)��,����� ���� ���
����;��-��
*�����
��� �����,��������� �����������
��������	������������%� �����
����&+"���'�&"��F��
�
�
���	�(�*�&�	
����"������
�""�������)������	���
����  
����
���'�"2*#� ���
���������
������ �����
�������10*'A���	����
�
��� '�+'*�� ���
��� ��� ���
� ���� ��� 
� 	� �	���� "'0�� !����� �� �����
��� ���� ��������
� �����
�
*� 
����� �����
 ��
��� @������,� )������*� ��� �
������
��� ���� ������
� ���� -�
��
� ������ ����)��,� ��
�����)�� �
�	��������
���%� �������� 	��������� �
)��1'0� �� �%��)���
� ������
��� �����  ���*� ������ ��� ������
��� ���� ������� ������
���������	��������������;��������������������������
�����
����	� �	�����
�
��� �������
������)
��
��
�7:9�;5�8��  
������&+*#� ���
���������
*������ ���
�����P+2A���	����
����+�*+�
 ���
���������
�������� 
�	� �	����"'0��;��������� ���
�=�������-����	��������)����������������������������	���
�����)������������	���������*����=����
�����-�������)������ ����������� ����
�� ���
����� ������������������
�
  ������������
�����������
��
�	�����
������L������		
�-����������������������)�����������
�������)
�� ��
�
�����-�������%� ��������	����������
)��1'0��
�
�����	�����
�
������)
�7:9�;8��  
�������+*'� ���
���������
*������ ���
���	����
����0*�� ���
���������
�����
��� 
�	� �	����"'0��$������ �����
	���)������ �������
������)
��
��
�=�	������������ ������		
�-��������
 ����
����  
��� ����������������� ���
���������
������ ����
���������
�� �������� �
��
�	)�������
���
�������� ���� ������ '+�  ���
��� ��� ���
� ������-���� ����� �������� 	�� ���� ���� �
)��1'0*� 	
�����
� ������� �����
�
 ���	������� ��
���	)�������
�������������� ���
���������
��
�

		 		
0����	

#(�(#&�(	
����	

0����	
#(�(#&�(	
����	

E	2	

.���)�� R6 ���� '�"2*#� '�+'*�� 70*'8�

��������
������)
��
��
�7:-����8� R6 ���� &+*#� +�*+� +2*"��

+3�����8������ �  #��� (#!�� ��

���+�	�����+�	������� ?@����� �"*#� &*2� 7C8�

���*�� ?@����� +*&� ��*2� '&*�

���������	���4���	������ ?@����� *� '*'� 0'*#��

.�	�����
�?������)
�7:-��8� R6 ���� �+*'� 0*�� +�*+��
� � �� � ��

��)�	�� ����� � *2� '*'� 2*'�

:�������:����������������� �F�� ��#''*�� ��2++*#� 7�*'8�

��	���@��	���
� � �� '�+02*�� '�#�*#� 7*8�

*������	������44��������*��00�� 8��� #��*&� #��*� '*&��

*���	����������������	���� 8��� &'&*'� 0"0*� 7'"*"8�

*��������������� 8��� '��*+� 0"*� �0*'��

=1>������4���	��0	����	���������



�����
������������2�
�

����	������44�4���	�+�	�����+�	�������

�
��)
�� ��)�������������������������������� �����
���-��
*��������
�����
 �����*����������������*�����������������
�� �
 ����	�)
� ������ 	-������� ����*� �  
����
� �� ���'2*&� �F�� ��� �� �����
��� ���� 1�*2A� ��	����
� ���
��+�&*���F��������� 
�	� �	����"'0���
$��)����������� �����
��������
��  
����
���'0�*#��F�*�������		�
�������1'"*0A���	����
����'2*���F������
�
���	�
�����������
�
�"'0��
�
�����-�����)���
�
����
���������@������,�)��������������		�����	�� ���
���������������
��

���	�(�*�&�	<	����(�*��%�''�'��"(	("(�$��	(%(&&��*�		 	 *C��

		
0����	

#(�(#&�(	
����	

0����	
#(�(#&�(	
����	

E	2	

:���	� ��('!#&� ��%�(#"� 7�&*+8�

������3���	� (��#"� (�%#'� 7�*08�

.	����� %%"#'� %'"#�� 7*�8�

*������ '""#�� %��#'� �*��

�(�*�&�	%�-(��	 ��5� =3	 5���3=�	 6�5= 8	

�(�*�&�	&,&(%�&�	 ���=4	 �� =�	 6��=�8	

		 		 		 		

�3��������	���#�0��0����#�0	����	�����	�	�	���������	������� ��&# � �(%#�� 7'�*8�

		 		 		 		

�&�%(	�"(�$��	(%(&&��*�	*���(�*��%�''�&�	 ��3� =�	 5����= 	 6��=�8	

�
�
��� �������
������)
� �
��
�7:9�;5�8�������)�����������������������������  
�������"*#� ���
���������
*� ���
 ����
�� ���
���	����
������&*2� ���
���������
�������� 
�	� �	����"'0����� ����
�� ���
�������	�����
�=����
���
����	����� ����
�� ���
������� ���������,������%�� ���
�������@�
������ �
  ������������
�������������
 �����
���-��
�7���8���������
��
�	�����
�����		
�-����������������������)�����������
�������)
�� ��)������*�
���������
�����	���	�� ���
��������������-�	���		*��
���		�����%� ���������
)��1'0��
�
����	������44�4���	�*���������	�

��)
�� ����@��	������  
����
���'�+02*��� ������� �����
�������1*A*���	����
����'�#�*#�� ��������� 
�
	� �	����"'0��
�����	��
  �����������
����������
��  
������#��*&�� ������� ���
�����P'*&A���	����
����#��*�� ������
��� 
� 	� �	����"'0� ������� ����� ����
��� )������� ��� ��
		�	��� ������ ��	�����
� ��� ���		�
��� ������ ���� ������
	�� �������������������
�����	�� ������
������
�	� �� ���������  
������&'&*'�� �*������ �����
�������1'"*"A���	����
����0"0*�
� ��������� 
�	� �	����"'0��
��� �������
������)
��
��
�7:9�;5�8�������)���������	��  
������+*&� ���
���������
������ ���
�����P'&*A�
��	����
������*2� ���
���������
�������� 
�	� �	����"'0������
	���)
����� ���
����� �������=����
�����-����
��� ����
�� ��������� ������������������)������������������ ����
�� ���
��������
 �
������@�
������)�������
�����������
�7/�58���������
��
�	�����
�����		
�-������ ��
���@���������)�������	�)�����
��
���������������
	����
��� ��� ���� ������
��� �����  ���*� �� ���� �������� ������)�� ��� ������
��� ���� )
�� �� )������� �
���		��
���%� ��������	����������
)��1'0��
�
2	�����������	�	�������	���4��

$�� )������� ���
��� �� ������ 	��)���� ���	����� ��� ������� 
������)
� �
��
� ��� *� ���
��� ��� ���
� ��� �� ���
�
��	����
����'*' ���
���������
������
���	�
�����������
�
�"'0��
�
�
������)�	�� ������������
�
��  
����
���*2� ���
���������
*������ ���
���	����
����'*'� ���
���������
�
������� 
�	� �	����"'0��
�



�&������.�����
���	�������	��
�������"������
�""�
�

�(�/�'�	(	�%&��	
�
����"������
�""�������)������	���
��*������
 ��������������)��,�������-
���
����%�����	�*������
 �������
���
�������������)��,� ��
��*��  
����
���'"*2� ���
���������
�����	�����
������ ���
�����P*2A���	����
����'"*��
 ���
���������
�������� 
�	� �	����"'0��
�

		 		
0����	

#(�(#&�(	
	����	

0����	
#(�(#&�(	
����	

E	2	

.���)�� R6 ���� '"*2� '"*�� *2�

��������
������)
��
��
�7:-����8� R6 ���� '*'� "*&� �2*+�

+3�����8������ � ��#%�� %#%�� ��

.�	�����
�?������)
�7:-��8� R6 ���� "*�� "*"� 7C8�
� � �� � ��

��)�	�� ����� R6 ���� *0� '&*"� 2*��
�

=1>������4���	��0	����	���������

�

��� �������
������)
��
��
��  
�������'*'� ���
���������
*�	
	������� �����������������)��
����		
���
����
��� 
�	� �	����"'0��
�
� �



�����
������������0�
�

�������	���������	
�

��%�"*��	)(%%:("(�$��	(%(&&��*�	
�

�F��
0����	

#(�(#&�(	
����	

0����	
#(�(#&�(	
����	

E	2	


���	 �� � ��

��
����
����
�������������
� ��&��*�� +��#'*+� 70*#8�

��>�����	�	�������	�����	��������3���� %!�#�� !""#(� '&*��

3>����	�	������� �� (�#&� (��(�#�� 7'*�8�

��>�$	���	�	������� '!!# � �����#!� 7"*'8�

��>�
����4���	����C$+�	���������	� � (#'� �%"#!� �*��

��@��	�
������@��������G���
� '�*2� �0*0� 7'"*08�

��@��	�
������������9
�	��:��������� ���0�*0� ��2+2*#� 72*"8�

��@��	�
��������������
		�	������ �
�����
��� *+� �##*�� 7�0*8�

�&�%(	
�"&�	 3�  5=5	 �� ��=�	 6�=38	

� �� � ��

��0���!�	 �� � ��

��������������������� ����
���������� '0�*#� '2*�� 7'"*08�

�����������������������������
		�	���� ���'2*&� ��+�&*�� 7�*28�

�����������9
�	��:��������� +�"0*"� ��#&#*�� 2*��

�
 �����*��������������	���-���
���������
� '��*"� &�*�� 7+*28�

�&�%(	��+�($?�	 3�  5=5	 �� ��=�	 6�=38	

�

�

��5 �� 

����� 5�434

��5�3 5���3

��5

�3�
3�  5

�� ��

�

�����

5����

4����

3����

������

0����	#(�(#&�(
����

0����	#(�(#&�(
����

��0���!�

0��+�$$�=	+(�)�&(	(	�%&��

�%�("&�	;�"�%�	(	$��##�#&�

���#�	(%(&&��*�	(	���

�%�("&�	��$$���	&,&(%�

5�355
���4�

�����

5��45

3�  5

�� ��

�

�����

5����

4����

3����

������

0����	#(�(#&�(
����

0����	#(�(#&�(
����


���


�"&�	�"&(�"( 
�"&�	(#&(�"(



�"������.�����
���	�������	��
�������"������
�""�
�

�
	

��%�"*��	)(%	$�#	
�

����
������ �������-��
0����	

#(�(#&�(	
	����	

0����	
#(�(#&�(	
����	

E	2	


���	 �� � ��

�
���������
���
�����
��������������� '&*�� +�*"� 7'�*28�

�
���������
���
�����
��� �����
���-��)���� ���
�����
�
� '��"*� '�##*0� 7*'8�

������)�����	�
������
� '�&*2� ''*2� �*'�

�&�%(	
�"&�	 ���� =�	 ��4��=4	 6�=�8	

	 � � �

��0���!�	 �� � ��

��	��
  �����������
����������
�� #��*2� #��*� '*&�

��	���	�����
�����	����������7'8� &'&*'� 0"0*� 7'"*"8�

��	����	�
������
� '��*+� 0"*� �0*'�

�&�%(	��+�($?�	 ���� =�	 ��4��=4	 6�=�8	

�
7'8 �����	�������������������
������� 
��������
����U� ����
�������	��)�������
������������
�
�	� ��

�
�
�

�

��3=5 ���=�

���5�=� ���44=�

��3= ���= 
���� =� ��4��=4

�

���

�����

�����

�����

0����	#(�(#&�(
����

0����	#(�(#&�(
����


���

0�(%�(/�	)�	#&�**�$$��

��"&��&&�	*�")�'��"�	�(�*�&�	�	-�(/(

��"&��&&�	*�")�'��"�	+%,��(""�%�

45� 4��

��5=� ��=�

3�3=� ���=�

���� =� ��4��=4

�

���

�����

�����

�����

0����	#(�(#&�(
����

0����	#(�(#&�(
����

��0���!�

��#	)(#&�"�&�	�)	,#�	�"&(�"�

��#	�"	#&�**�$$��

��#	*���(�*��%�''�&�	)�%	��,++�



�����
������������'�
�


��	��	�������	���������	��0�	��	�!������	���	
0������	��	����������	0����������	�����	�������	
�
�*B,�#�'��"(	)(%	*�"&��%%�	)�	���)	�/(#&	�(�/�'�	(	)�	�#&�	�"(�$��	(	��%��(	
���'������
�""���������
������@��	��
�����!;��!������7	
����,����������
���)�
8����������� ��������.:;����
����;����+"A�������@�
������
���������3
���?)�	��!��)����!�����73?!8*�	�����
����2+A��*����������� ������������
:������*����&A�����	���:������������
���!������7�:�8*�����	����
	�����#A��$%�	-
�	
��
 ���		�)
�=��������#*+�
 ���
���������
��
���������
����*�3?!������������������������
������������+A��������������	
����������	���!��)������--�����!�����*�
	
����,��
���
�����������
 ��������	�������
�������������
������
���������
*�����	���
���� -������������@����
�
�������	�
����������������)����
)�����*�����=��������������	���)
����������	�������&A�����:���
$%
������
����� ��@������������	�������������
�	
���� ���
�������
���������������
� ����*�����������%
������
����
� 	)�����
� �����
� ��� �!�� ��� ���� ��)�	�� ����� ���� 	���
��� �����
� �� � -�������*� 	)��������
� ����)��,�
�
  ������������
 �
)���
���
������������������� ���
����������
�����1 
-����B*����������	���������
�����
������������������
�
�
�

����������	0����������	�����	�������	

�����
�	������
����������
���������@�������� ����
�����
�
 ��� 
�����������	�������
������
������
�������
��$� �
)���� ���%� �������� 	��������� ��
-���*� ��� �����
� ����� 	�� �
���
���� �
�� ��
� 	������
� ����
�����
�������������
���������
�����
������
����������
 �������-�		����������������
  
���B��
��������
�	���	����������
���������%� ����
�����%� ���������
)��1'0�	�����	�������
������)�*���������� �����
�������
��������������������-�	���		��������
�����7
�����2"A����	���
������
�����
�	� �����
����8��5��������
*����
	������
���� �����������������������
�����������������������
�	������������ ��)�	�� ����������������*�������
�
��������������� 
��������������������
�	
�����%���
H�����%����
����
���������
�	
	����,��
	���� ���������������
�����	������
���	���
��������*������������ ���
�������
������������������� ���
�����������������������
�������
)
�� �����)��������!��	�� �����*�@���
����
��	��)�������		��
�������
����
�O�
<��������	��
��������������""*�
�%� ����
�	���%:-���������������
��������
������
)��1'0�	����������'+� ���
���������
��
��������
�������������������	�
	���
�������.:.����������
))��� �����������������
�������� �������
���������
� ��������
�
 ���� �� 	
������ �
�	������������� ���	�*� ��������
� ���
����,����������
��� ����� ���
�	��� ���������
����
�������������&"� ���
���������
���	�����
�����%���������
��������
)�����
������	
	���	�
��6������
���������
�
��������7��	*�����*���@�����������	����� ���
8�������	���������
		�-����������
��,������@�����,������
����
���
�
�������*���������
������,������ �����
�����
��
�	)�������
������������������
���������)�������
�����������������
����	�� ���� +� ���
��� ��� ���
�� ;���� �		����
��� 	
�
� �
������� �
�� �%��
��	�� ���� �
�� 	�� )���������
� ������
���
�
�O�
<��������	��
��������������%���
��
3
�
	�����������		���
��������
�O�
<������
�	�
�	
� ����
*������������������ 
�����������)��,����������	�	�����
��� �	��������
����� ���
��
���
����,�����������
��������
��������
 ��������������������	����
����%���
�
������������;����)��������
�	
�����""���������
*�����@����
��
��������������)��,������������*���� �		
����
���
����� 	�������� ���
��� ���� �
�	��������
���� �������� �%� ����
������� ���	��� 	�� ���)������� �
���� �
������� ���
�
���������,� ���� �
����
���
� �������� �����)��	
� ��� �������
� ������  ���������,� ��������� ������� ����� 	���������
�
  ��������� ��� ������������%����� ���
�������-�	�����������
����@����
��
���������	���
������
����*�	�����)����������� 
������������������*��
�����������@����
����
���
��
�
����
)��
�����.:.������	���
��������
�����������	���-���
���������������--���
����� ����
�������)
��� ����
�
	����� ���������,�����	����	�����
��
 ����� ������
 ���	�������������	�������������)�����
�����	
	�������
��������)�	�� �����������������������*�����@����
�������������	���
���� -�����*������
)�����
����
����.:.��
���� 	��)���
���� ����
���� �)�,� ��� �� ����
� � ����
�������)
� 	����� �������)��,�� $�� �������)��,������� ����)��,����
������ ���
���	 ���� ���
��
�������,�������������� ������
�����)
�� ���������������	������� ����� �����
�������
�������������������
��������
���
	�����,� ��
��������� ��
���
�����
�	
���� ���	�������������
�����%���� 
�����
� ����	������*� ����

���)��������)�������)�	�� �����	
��������
���������)�	�
���.������� -������
��������������)�	�� �������	�������

�� �
��������� ��� �������,� ��� ��������
��� ����������� ����� �
���� �� ��
����� ��� 	
	����-����,� �
 �� ��
� ����

����������� ����	���� 	���������*� �
��������
� ��� ��)�	����� ��� ��
������ ������� ����� ��������� :�
�
 B*� �%�������
�

�������������������	
�	�������������
���������� �		�
��*���������  
����������������������#"A���������)�	�� �����

���)�	�����������
�����	�������� �



�������.�����
���	�������	��
�������"������
�""�
�

�������	
����������	
�
�
�*("����	)�	��;(���("&�	
5
�
��������
�����
�
����	��-����,*������
�	
���� 
�	� �	����""������������-��)����� �������������)������
��		����� �����	���
�	����������)�� 
)� �������� �������-�		
��
����������
*����=������� ��������������
)��
��	������
� ��������
����
$���������� ���
6����
���� ���*����� �����*�=�	��	����������� ��������
����%�����
���������
���������������
�����?��51'0*������
������	���������-��	�
� 
)� ���
���������
��������	����		�)�����������	��-��������
���
����)�����)��������� ��� ��	�
������
$��9��������������:��
���� ������������		����)���������� ���
�"'#H������		
���������� ���
�=������� �����
�������"A��
:	� �����
��%���� ���
�������		
�����-
����	��� �	�*�	������)������������� ���
*��
�
��)����
����
���)��������
 ��� 
��������
� ���
*�������
����
���������
��� ���
�������
������	������������������	�����
������������@�����,�
���� �����
*�	�����
�������	����		�)
���������� ���
������)�������������������%� ���������
)��1'0�71"*�+A8��
���������@�
����
���������		�� ��		�*������		������)��
�������%�.!���+���'"�����*��� �����
�	� �	����""�����
�
����	����
������-�		
*��
���
 ����� �������������
����� 
)� ���
���������
�
�������
�����%�������������������
���	����������������
����	�������
)��1'0���
���������������� �	���������������������������)�������� �����
�������
9�:*�����		����� ���
6����
�����
�
�	��	����
�����	����
�����)�����	��-�� �����������)���
�
�&&�/�&.	#/�%&�	
3��� �
�	
�������� 
�	� �	����""�=���
	������� �%����)��,�)
������ �
�	
������� ��� 	��������� ����������������
�����
�������$%�)
����
���������--�	
���������������)����� 
���
����������)��	
������������������������
���
�����������*������
�	�����������)�������������		��,������
)����	
�	�������������������
��
��
������� -
�	������
�������� ���������		���*�����%�)
����
�������%����-��� ���
*���������)�	�� ����*�����%���� ���
��������������
����
������������%�@����-��
��������
��������-��)��������
���� �����
�
���  
����
� 
����������)
� ��
����
� ���� �����
� ����� ���)���*� ��� ����� ����%
��� ������
��� ������������ ���� ���
	
����,*� �%��
��
��� ��� ���� ��	��
��� ����������� ��� ����� ������ 
������
��� ��� ��	
�����*� ������ 
������
��� ���
�������� ���
��� ���
6����
���� ���������� 
���
�����
�����	��
���������	���
�����������
�������������������
����
���� �
�� �� ����������� �	������� ��� ������
� ��������� �� ���������
����� ��� ����� ��� ���������� ��� �
� �� ���
�������� ���
���L���������������
������	������������ ����
����
�����
������ �����
��
�
��		���
� ��L� ����������� ����� ����� 
������
��� �
 ������ ���� ��� 
� 	� �	���� ""� 	�� �)�������� ���� ����
����
�
�=�	���
�	
��
	�����
�����
������
������������ ���
��
�������
)���
���
�������:9�7�����������+���0	�
B	�	��0�	���:����J�9��������!)�����
������
�	����
��%:��
��8����&"� ���
���������
���	���
��
���������
����
��)�	�� ����� ������ �����	��������� �������*�  ������ ����  �	�� ���  ���
� =� 	���
� ���������
� ���� �����
� ���
�������� ���
�9:��D.���������	���-���
�������%�����������������E�����
 ���		�)��2+� ���
���������
�	
��
	�����
�
�� ���
�"'2��
�� �������� ��������������
��9:�����:9*��
��������� ���
���'#�����*��
�����������������	�
��-���� ��	�����
������
�
 ���		�)� �������""� ���
���������
��
�� ����� �����
� ""*� �
�� ����� ��� ���
�� ���
� 'I� �����
*� 	�� =� ��
����� �
����	�� ���� ��
)�� � �		�
���

--������
������������� � �
��
����+""� ���
������:��
���)������	�����
���  ��:��
������ �;�� �3
��	�
7:�;38������ �����������:��
��$��
--������
��*��������(�����999*������
��������
����
������������������%'A�
�������
�	��������'I������
�"�"�7�������'"�����8�������
���	
�
�@�
��������		
���� �����
����
�� �����
�
������-
�	�� �������	�*��
)��=�	���
����
	����
� �����
	����
� ���
� ���)
*������		
� ��� �����
�:N����?;����
9
�	������������
�
$%����-��� ���
�����������
������������ �����7�	���	�������		�)��,��������������	�������������������
�������%�(.!�
'#8������� ������������
�
�=��
	������
����'0A�������	����������%&'A����
--������
����
�
����@����
��
�����������	��������������*���������
������=��	�
	�
�����)��	�����
�
���������	����������@����*���	����
��� ��@�����,*� ��	���� ��� )������
��� ���� ��		�� ��� ������		�� �� ��� �� -�
�� 3���%� -��
� ����%����)��,� ��� .�	O�
������ ���*���� �������� �� ������ �� ��	������� )������
������� ��		����� ������		�*� ��������
�����������
�����������
�
�������*�	������
���%
�������
��	��������)���3�������
�
��
��	
�
�	������������
�������
)���
�����������
������	��.����!<����
�



�����
��������������
�

������ ������������
�
����@�
��������-��
�����		
�)����-�����
���
�������
��	��� ������������)��
���		
�=�
����� ��� �A� ����%����-��� ���
� ����������
� ��� �������� ����*� ��� ������ �
�� �%
-�����)
� ���� �����
� ����� ���
 �����������%�����������
����
������	����������)���������������		
����������		���
3���	�
��
 ���		
��%����)��,�	)
����=�������������������������� ���
�������-��
������%
��������� ����
�� ���
�
������ 	��������� �����������*� ��� ������
��� 	��������������� �
	�
����� ��������� ����� ������� ���
��������������
 ���������%����-��� ���
�����������
��
 
$�� �
 �
	���
��� ����%����-��� ���
� ����������
� ��� �������� ����� ���� 	�������� �� ���� ���
�
���� ��� ��		
*�
�
���
�������
�����	������
�������'����� -���"'0*�=����
����������	��������������
��
�
�

�
�
�
�
��&�"$	
��
��
-���"'0���������� 
�����--���
�""*��%��������(���������
���� ��
����������������	���� �		�
���	�����
��	���	������������999*��
��
���

O�	��-���������������
�	��-�	����������� �����	���%����
��� ���
���������
�
����	����������"�� ���*� ��� �
�������,� ��	����
������ ���������������*� �
���� �� ������)�����������������)��,�
���
�������@��	�����
�����7
��������2"A�������������?������)
�$
��
������������
8��(�����)���������	
����,�-���
�
	���
��������%������
����������������������� ���
*��������
��
 ���
���� ��
��������������%� -��
�����%�����	��
�
��
��������%��������	������ �����������?��51'0��������G�������	����������7D�?��51'0�� �����!�����$� ������
��
.�������������G�������	E�1�(�����.�����	*�''� ���
�""8��
�
��	
	����
�������
���
���� ��@�����,����������
������� ��)���
���� ������*� �������	�
������������������� ���������
�������� ���
��� ���
�����
���� ����	
��
	�����������	�
��-���� ���
�����������������""� ���
���������
���
������������������
��������	��������
��������3����5�����	���	����������	�����������5�7.�(8����������������
�
�
�  
����
���'+"� ���
���������
�������	���������
�
��������	�
��-����,���@������
��������
�
� �



��������.�����
���	�������	��
�������"������
�""�
�

����!�	�	���������	
�
$����	��
���������	��������������������	����������
 �
�������		������������!�	�� ������
���
��
� ������
�
�������
��
������
)���������������!
����,�@�
�����������
�����������
��	�����������9
�	����������������-��	���
	��������	����
�	������������	�
�	�-����,����� 
����
����:�������	��.�	O������� ����
������)
�����%� -��
�
���������
� �
������� �%����
���
� ��
�
�
���
� ����� ������������
��*� )�������
��� �� ��	��
��� ���������� ����
��	�������������
��
�������	�����������	�����������
�
���������	���
��

• .�	����(����������7��@�����,*���		
����������		�*���		
������ -�
8H�

• .�	�������������
H�

• .�	����:���������*����
�����-�������%����
))���
�� ���
�������	����������������
������ 
������������������
�
  ������������
�����������������������*����
�������	*��
���M���� ���������������)��������	�����H�

• .�	�����B-��*�����������)������
�����������������������������������
������������,*���������,�
���	�
��-����,����
�����
����
� ���
�����)���������@������
���--��
�����)����� ������������)��	���%
����������
��*������	
��*�
���%
������)��,�
�������
����������
��H�

• .�	����?������)�*����
�����-�����������
�����,��������		��*����%�	������
�����%����)��,�����	������*������
��		�*�
�������
�������������W�		�����
� ���)��

	
�
�	��������������	����������D�
���BE*��
�� �%
-�����)
���� ���
�����	���������� ��� ������������	����������*� ��
���������
����������)
6��	��
����*� �� ���
���
��		��������������������		������������	��
�������)������������)��
��	����� ��� 
����
����:�������	��.�	O������� �������������
���	�������*� ��
����*� ��� ��
�
����� )���� 	
�������
�
��)
���� ���� ��
��		
� ��� ��	��
��� ���� ��	���*� ���� ��� ���
� ��� �
�	����
� ��� �  ���	�����
��*� �� ���)����
	����X�����
  �		�
������������	��
���������	��������������*����
� �����*����������
����������������
�
���M� ��������
� ������
���������
������������
������������ ������ ���
������� ��������������%�  ������
�
	���)�����������
*���� 
����
����:�������	��.�	O������� ������	��	�������������	���������.�������
����*�����
������	�
�
������� ������	�����	��O��
���������)�����������0������	��
3���%� -��
� ���� �����
� =� ���	����� ��� 5�����
��� .�	O� ������ ���*� �
	��� ����� ����������� ���� �����
���	������*����@�����	
�
�	������� ������*������%����
*����	������������)��,��

• )�������� ������ ��	��
��� ���������� ���� !�	�� �� ��� :�������	�� .�	O� ������ ���� 7:.�8� ��� �����
��
� �
	����
��� ��
�
�
����*���������
���������0�����	��� 
���
�����
�����!�	�� �H�

• �������
��
��
���%�  ���	����
���5������
*�	�����������	��	�������
�������		�������)���
�����	���
��
�������
�����
���D����
))���
�� ����*�$
��	�������!��)���E����D�������$�����E��

�
Y���
���������)
������
��		
����)�������
�������
�����������	���	��
	��,�������)��	��	���
�����	��������������������
�����
� ��� ����� ��� ����
	���������� ��� ���	�� �� �������� 
������)�� ��� ��L� ��
���� ���
��� ��� ������ ���
� ����
���)�������6
��
������������� ����������	���	�����
5�� 	�����
� 	�� ���
���*� ���� ��� ��)��	�� ���
�
���� ��� ��	���
*� ��� ��������
� ������  
�����,� ��� ��	��
��� ����)��
����%� -��
����������
��
�
'�� .�!����(�3�3Z��.���
�
$%����)��,����������
������=��	�
	�������)��	�����
�
���������	����������������������@��������	���������@�����,*���	���
�
�� -�
�����	�������)������
���������		�����������		���3���%� -��
�����%����)��,����.�	O������� ���*������������
�� ������ �� ��	���� ��� �� -�
� �� ��� )������
��� ���� ��		�� ��� ������		�*� ��� �����
� ��������� �
�������� ��� �
��������
	������
���%
�������
��	��������)���
�
�8�.�	���
������@�����,�
�����	���
������@�����,�������	����������	���
����������	
�	����������������	�
��-�������%���������
��	���
�	�����������
����������
���������
--������
������������������
  ��������������� ������������	�����������	��-�������
$%����)��,��������
))���
�� ���
���������	
�	��������������=������������������
�	�
�
����
��� ���������%�������
��
���������
����*������	��
������������������������		����������������������
�	�����������
��������
������	�
��-������
��)���
���������
�	��
��
��������		��,��������)
�������)
����	�� �����	���
��������	���
���!
����,���� 
)� �����
�����@�����,�	
�
�����	������	���
��������������
�	���@�����)���
�
��
���-������������������	��	��������������		��
����)������		�)������������
��
�������	
����,�����������������
�������	��
������������������
�
 �*�������	����
��������������������
������
���������
�����
��
�



�����
������������+�
�

-8�.�	���
��� -�
�
(����� ������
��� ���� @����
� ���
����
� ����%� -��
� ���� ��	���
� ���������
*� ��� �����
� ����� �
�� =�
������
��� ������	�
	�
������	���
��� -�
��
�
�8�.�	���
���		�����������		��
��������
������=��	�
	�
���������������
���������		���%������		��	
��������
�����@����
��
���������� �	����
������
����������������������)�����%����-��� ���
��$��	������������������
������=�@����������� �������%�	�
	���
���
�����	���
����)
�������,�������		
����������		�*� ��������
�����
��� �
�����
	�
���������
))�	����
������
��
3����
�	
��������
  �		�
���(���������.�	O*�	��)�������� �����	����
������� ���� � �
	����������
���B�����@����
�
����������������������� ����������	�����������
����	������
������ �����
*��%���� ���
�������		�����������		�*����
)��
����������
��������	����������������	�
�������������
�����
���� �
	��������
)�������
�
�� .�!���?�5���.:5�;?��
�
��� ��	���
���� ������
����������
�=� �����
��		������ ��������%�  
���������� �������� �
  ������������)�����
������ )������� ��� �������� ���������*� ������	����� ���
*� ��	� �� ���%��
����
��� ���� 	��)���� ����������*� ������� ���
� -�������������������	
�
�	����)�	��	������ ��
��� ��
�����
���
�����*���������������������
���������������
����
������7����������������*�-�	���		*��������--����8H���������	�
	���
�����	�����
�����  
���������)��
���
	
�
� �
	����� �����  
���
����� �*� 	�� ���� ��	
*� ������ 
�����
� ��� ������ ��� ������
�� $�� ����,� ��� �������
������ �������������
�������������������������
���������	
�
���	�
�	�-�������@��	�������)��,��
��������
*�����
� 	)
��� ���
���������
����� ����)��,*� =� �	�
	�
� ��� ��	���
� ���� �� �������� �
		��
��
���		����

�
����������	���������
���
�	���������� ���
�����%��������,�������%��	
�)�-����,�	��
����%�� ���
�������������
	
��
�
	�������
��������
��
�	�����
����	���-�����;������	���
���	����*�������������������
��*�������������	������
���
��
�
 ��
1�������������
�������������
������ �������%�	�
	���
��������	���
����������
*�	
�
�	���������)����	��� �����������@������%�����	�����	
�)�-����,�����
�������� ��� ��	����� ��@��	���
��������)��	
���%��������� )�������
������� ����
� ���������
*� �%������ ���
�����
���������������������		�����6
�����)����	
����,�����������
����������	���������%����
����
��������
)�� 
�����,����
�������
� ���� ��� ��	��
��� ���� �
������
	
� �������� ��
����*� 	
�
� 
������� ��� ��������  ��
��� ��� ���� ���
�
�����)��	
������������������
$���
������������	��
���������������������	��� ��������)�������
������� ����
����������
*��
���M��������)��,����
 
���
�����
� �� �������
*� 	
�
� �������������� ��� ������
��� ����� ��)��	�� ���
�
���� ��� ���������� �� ��� 	��)���
�
��
���
��
��� ��	���
���� ������
�=� �
����
*������������ ���
�
���������������-�	���		*� �
��
��
������ �
� ��������������
-�������� 
� �		�������)�� �� ��� �� ������	��� � �		�� ��� 	
������� ��� ��� ���
� 	�������� ���������
� �� �
��
�%�		�������
������������������	�� ���
����������������	�������
���� ������� ���
�
���� ��� 	��)���
� 7	���
��� �����
*� ��	� ��������*� �������� ����������  ����
�� ������8*� ���

��� ���������������	�
	���
����
� ���)������������
���
��%����)��,*�=����)�	�
����)��	� ���
����������
	��
�
�����
����� ���������
*� ���� )����� �� -
�	��
� @���
��� ��� �������� ��������*� �
 ��  
�����,� ��� ���� ���
*� ���
�
 ��������
���-�������6�
	������
������-��
�	����
��
��
��������
$�� �
�����
��� ��� ���� ���
� ������� ����� ���������� ����� ���������� 	
�
� ���
�����-���� ����� �
� ���)�� 
� ���
���
�� �����)�������
�����������
������	������������ �����
���-��
H������	
���� �����
����� ���
*�=����)�	���
�%���������
������������		����� 
��������� �	������������������
��������
��������
� ���)���
���� ������
�� ����� ��� �
���� 	)�������
��� �������� �������
�
*� ���  ������� ��������� �� ���� ��	����
� ������
�
� ���)��)�������7������������� ��
�
�
�����(.!�08*�����	�������������
��������)����	
�
������ ������-�	���
	��
	���%�	�����
���������-������������������ �
�����
 �
���������������
��*������������*�)�������
�����)��������
)������
��� ���� �������
� ��	���
� ��	����
� ����� ����)���
��� ��������� �
���M*� ��� ������
����� ���� �� ��������
�
  �������*� 	�� ���
� ��� ������)�� �������� ����	�� ����� ������ 	�� -�	�� ��
	�������*� ������
� ��� ��-����
�
�	�������
������	�����	�
������
����
���
��
�	�����	�������������
�=���
���������
����
���������
���������� 
���
�����
������
���	����*������������
����)���������� 
�
��� ��	��)
��
		�-�����
���
 �	�����
��
����*�	��-�	����� �	�����*����5�����
���.�	O������� ����	��
�������������
���������������������������������
�������� ����
����%�)
����
����������������
  ��������������	
����,����������
*������� ����������
�
����������
���������*� 	���
� ���� �
������
*� �������� ��� -�	���		� �� ��	���� ��� ��	����� $�� )�������
��� ���� ��	���
� ������
� =�
�����������	�������)���
��
�	
�����
�	�������)���
����9�	���		�G������	
����,���
�������������	��������)�������
���	
�
�������������������)�����������
��������� �	����
�	��	����������	��������
���� ������
��� �
�	�������
��� ���  ������� ������� ���%� �������� �
�
��)���	� 	�� )���� ������ ��� ��������
�
D:)
����
������)���-������������	��
��E��



�#������.�����
���	�������	��
�������"������
�""�
�

��� .�!���?�:3:.�:;��?��
�
��������
������=��	�
	�
������	���
������
*�	������
  
���B���������������������*�
		��������������������*���	�
��������*����
������� �		�
���� -�������*�����*����� 
 ���
�����	���������@��	���	������)���������	���
�
�������

	�������
��� ���� ������� ��� ������ �
  
���B� ������� ����*� 
))��
� �����)��	
� �
� ���� ��� �����������
���� :%�
���	����� �%�	�
	���
��� ��	���
� �� -�
*� ������� ������ �
  
���B� ��� ����)���
��� ����
������*�  �� ���  
�
�
��������
�����������
�	)�����
����� �������
��������������
���������������
�����
  
���B���	����)������:��
�
���
����L������������������
�
��������
��������
$�� �
������� ���� �����
� =� 
��������� ��� ���� 	��������� ��� ��	��
��� ����)�� ������ �
	���
��� ���� 	��-��������� ���
 ������� �
������
� ��� 
��
������,� 
������� ���� ������H� �		�� 	�� ��������� 	��� �������� �%������� ���
� ������
�����������
����������
  
���B������@��	�
������)������*�	��������)��	
��
�	������ ���
�)�����������
����
������
������)����������������-�	���		*�	���
������
�	��� �������������������
�� ���� ����� )������	���������%����)��,���� �����������
�����������
����
������� ���� � ����������������
*�������
��@��	�����������)�������������������������	���������*�	������������
������)
�� ������������
� ������������
��
$%
-�����)
�=�
������������	�����������	��-����,����� ������������)��	
��

• ���� ��� �������� ���������*� �%
��
����
� -������� ���
� ����%���
��
����
��� �� ����%�������� ����  �����
� ��
��� ���� ��	����
� ����� �
 ����� ��
)�������� ���� �������� ���� �����
*� �
�� ��� ���
�	
� ���  �����
� 	�
��
�������
H�

• ���������������������	����������������
���,����������� ���
������������������
����������
  
���B������@��	�
�
�����)��������

�
����������L������������������	��������	����	��
������������	���� �������@����
����
����
�������������
�D��	��
���
���� ��	���� ����������� ���� �����
E*� ��	����
� ������ 3
��� ����	�����)�� ��� 9������
� !� �	������ �--��)���
�
�
�	
�����
��
�
��� .�!����?�:.�;����
�
.�������
����@��	��������
��������������	�������*���������������@��������,��)����������������������������������*�
�
		
�
� � �������� 	����
�	���� ���
�������
-�����)�*� ������)�����%���������������%�����������������
������
���
���������*������)������������
� ����*�����������)��,��������
����
�����������	
�	������)�����������������
��� 
����
����:�������	��.�	O������� �������������
�����
 ��
-�����)
������	��
���������������	���������
������	�����
�����
��		
������	��
���������	������������
����)�������*��������	����������������-�	���		���� -��
�
������)
*�
	�����������
��������)��,�	)
������	��������������
������������������
��������	���
��
���		�������������� ���
�������

-�����)������	�����
����%����)��,��������)������
��*�����	����	
�
�)��������@����1@���������)� �����7������ �������
 �������
�����
-�-����,���������� ���
8*��
�	������
��
	>��%������������
���������	������L�����)������$%�����	��
���)���� �����	>� ���� )�������
��� ���� ��)���
� ��� �
���
��
� �������� �� ��
	������
� ���� ��	���
*�  
���
���
�
 ��������	����������	5����������������
$����	���������	
�����
�	���
�
����	�������������������������� ���
�	����������������	��������
��������	���
��
$���
������������	�������	��
��*����	������	���
�=�	
��
�
	�
�	��-�	���
��������)���������
��		
�����
���
��
�
�� 
���
�����
������������@�����	��)������������
������������������� �		��������
�����������)��,���������� ���
�
����
)�����������������*��
���M��%��	
�����������)����������
)����	����
������)��������
��		
������	��
�������
��	����
������)��=��		
����
���� 	�	�� ��
������
��� 	���������
���� ���
���	��������� ��� ������	������
�������
��	�����������%����)��,���� �	�����������	��
���������	�����
$
�	)
��� ���
�������	�������������	��������
��		
��))�����	�����-�	�����	���������������� ������������������)���
�
��������
���
������
�����,��� ��
���� �	�����*�	������
�������	������
���������	�������������
*�������@�����
	
�
��)��������������� ��	�
����������)���
�����
���
��
��������������	���� 
���
����*��
 ���	��@����������������*�
���
� �����*� ��� ������
���������������� $�� ���
���	����� 	��� ��	���
�=� ���	 �		�� ��� �
�� ����� ������ ��� ��	O�

<���*�����	
�
��
��)
��������������)��,������	��
����$%�����	�������	���
�	���
���������	>� ���������
���������
	��� �������������������
����
�
���������
�����	���)��������
��
�
��� .�	�����
� ���)�������
���
���
���@����
��
� ���)
��� ���
���
��
�=� 	
�����
����
		�-���� )������
������� �� �
*� �
	�������
��������
�����
�
��������� �
���� ��� ��	���
�� ���  ����
� 
����� ���� 5�����
��� ����� �������� ����������� ����%�  ���	����
���
5������
*��������������
�����
� 
���
�����
������� ����	����
������������
� ���)����������� ���
���� ��������
)������������� �������
��*����������
�������
����������������
������������
��



�����
������������2�
�

-�� .�	���
�� �������
���������
���������
�	�	�������������		��������
����
������������
������	���
�� �������=���	���
��
���%����
���
�
 ��
�
�
���
�	
������	�����
*���������������
������
������ ����������	
�	�������� ����������
�������
���
��
���
���)����
���7 ��������
������)����)�6��������)�*�	�	�� ������
���
��
���	����)�	�
��*����������� ��������
���
�������,*�����8����������� ���������L�����)����*����5�����
���.�	O������� ����	)
��������
���� �����������
	��)�B*� ������� ����� @����� ��T� ������������ �������� ����� ���� �)����� �� ���� ����� � ������� �
���--��
� �		����
�	�
	��*� �
���M� ��� �
�	�������� ���
��� ��� ���)����
���� ��� ��	���
� =� �����	>� ���	�����
� �������� �
��������
�		�������)����
������������
�	�������
���������	���
��������,�� ������	�������
�
��� .�	�������
� �������
�� ��	���� ���
� ������ 7�B-���.�	O8� 	
�
���������� �
 �� �%��	�� ����� ������� ������������	�����������
		
�
�
�
 ��
 �����������
�������,�����������
����	�����������������������	�
�	�-����,���)���������	
������������
�
��)������
��� ��� ����� 	��	�-����� 5�� ��� ����
� ��� )�	��� ������
*� �� ��	���� 
������)�� ��� ���
� ���
� ����
� 	
�
�
	������ ����� �
�������� ���%����)��,����������
� ����*� ���� ��	��	��� �����	������������ �������� � ������*� ������
��� ���������
���
��
*�	�	�� �������	��
���
������)���
���-������������������
���������������
� �������������
�������
  
���B����������������������
������=�����������
����������������
�����
������������	�����-
�	������������
����)������������	�
��-����,�����������������	�	�� ���
���--��
��
�������
�	����������
�
 ���������)����*�
������� �����  ������� ���	������
��� ��� 
������� ��� )������� �� ��� ��@��	�
� ����%��������� ���
� 	��		
� �� �
*�
��
-�� ������� ������)�� ����� 	����)�	�
��� �� ��@��	���
��� ����� ��� 	�	�� �� ��	���� �
���--��
� ���	���� ��� ��
� ����������������
�������������������)���G��-�
��
�����	�	�� ��������������
����
���--����
���������� ������
������������%� �		�
���������-
�������������������)������		�*��
���M��������%�  �������
��  �������
��� ��� ����� ��	���� 	
�
� 	����� �����	�
	��� 	����������  �	���*� @����� ���
������*� 	�	�� �� ��� �����
������-����,�����-������
����������� �������*���������
���� �����	
�
�	
��
�
	�����	� �����
��*������������
������������%�����������
��������
������=���
������	�
	�
������	���
����������������
� ������)
����	������%��@��	���
�����������	��	�-����	���
�� ��
������ ��� -�
��
� ����%
������)��,*� ������ ����� � ������� �� ����� ����� �� �� �
 ��
 ������� ��� �
�������,� ����
	��)�����9���� ��O���� �����
� 
	����
���
���������	
�
�	� ������L����@���������������)
�������%��@��	���
���
��� ����� ��
���� �� ��� �����*� �
�� �
�	�������� ���
��� ��� ��	�
�	�-����,� ��)���� �� 	����
��� ������ ���)�*� ��
���%��@��	���
������	�����������	��������$������
�
�������	������������� �������	
�
�	���������
�������$�������
�����=�	�����������
� �����	���������	��
��
��%�������
������
����*����=�	���
���
���������
�
��
����	�	�� �����
��	��
���������)������-����,*��	��	
����������
����
��������������
���)���
����
�
����������������	��	�-�����:%�
	���
��))���
����!������B�?������
���������7!?�8��	����
�����������	���
���*��
���%�������
��������������
� ��
���	��������� ������ ����������������
�""*� ����
�	����
�����  ���	�����
������ �����!�������������
)��
� ���
�B-���.�	O��
���B*�����J�����
�� �����������������������������	O��
���B�J����)��������
�)
����
������	����������
�
  �		�
�����	���*���� 
���
�����
�����������
����������
� ����������
���	���������������
�
�����
��		
������	��
���������	����
������)��=�����������������
����%
��� ������
���������
���  ���		�������)��
���������
��
�
+�� .�!����!;.�;:�����
�
��������
������	��=��
���
�����������
�����	��������
�����
����
������ �
��������"���������������	�������

������ �����	��������������������)��
-�����)������	������������������)��
����������������
�
 ����*������ 
������
����������������������� ���
��5�����
-�����)��	��������	�
�
����
�8� ���������� ���
�����%
����������
�����������
��		�����������
���������)��	�)���H�
-8� �	)�����
� 7��)�	�� ����� ��� 	���
��� ���
����� �� @��	�� ���
����*� ����� ���
� ������ -�	�� �������*� �����������
����������8H�

�8� �
�	
���� ���
�����	���
������
�����7����
)
��������
���		�
������	���-���
�����	*�����
������
���������
���
	���
���� -�����8�

�8� ���	������	�����H�
�8� 	������
����������
H�
�8� 	
	����-����,����������:!��7:�)��
� ���*�!
����*��
)�������8��
�
5���
�����
�=�	���
�	
��
�
	�
*�������������
����������
���B���������
*�����������	�	������������
�������
5�����
���.�	O������� ���������������)��	���		���	�������������
��)��������
����	
	������������������������
��
��������)������))��	��������������������	����������	�������5��?���������������	�������	���
���������������
*����
5�����
��� .�	O� ������ ���� �
����-��	��� �
�� ���� �	�	��� 	��������� ����� 
������
��� ��� �	��	�� D�

��E������������	����
��
��)
�����
���������
������� �



�&������.�����
���	�������	��
�������"������
�""�
�

��00���	���	0���	��������	
�
�
���)�
� ������� ��)
��)
��� ���� �
 ����
� ���� ��� ?������
��� �
�� ������ �
�������� 7��� 	�����
� ������ D�?��E*�
������ ������
 �
	�
�����  ���	����
���������������8*�����
�	����
�����  ���	�����
�������.:3����������"�
 ����
�"'0��������
)��
��������
��� ���
���������
���������� ����������?������
����
���������
��������
7D��
�������?��E8*����)��� 
�����������������)
������2�'*�������)
�������
 �
	���
���@���������)�������?����
$��)���������
�������?���=���--�������	���	��
������7<<<������
�������8��
�
����
�� ���
��������	
����=�	���
������	�
	�
�����������
����

• ��������	�
	���
��� ��� ����������
������
����
���������
������������������%������0'13�������
�������)���*�
�
 �� ��� ���� 
� 
�������
� �
�� 5�� $�	�� '"� ����
� "'0*� ��� �0� �)����� ��� 
�����
� F�����4���	� �	����
���	���������%@ � ��	��
�����	����	���0	��	��	����������#��	���%�����������%#���	����������������	������

���%@(!@�+�0	��E����������������G�����������	�����	��G��0	�������������	����	��	�����4������HH�

• ����.��
�� ���
�����������	�
	���
������ ����������
������
����
���������
�������*���
����
��������
�	
-�
�
�� ����-���� ��� '2'� ���� '�  ���
� "'"� �� 		�  ����� 7D.��
�� ���
� �
�	
-E8*� �����
� �
��
� ������
��������
����������������
 �������
����
�	
-����5:�6'""2&#&��������	���� -���"'"�7D�
 �������
���
�
�	
-E8H�

• ��������	�
	���
�������������%�����''������5��$�	���� ��--���
�'00&*����+&� 7���D;�	�
�G���
�������(������E�

))��
� D;G(E8� �
���M� ��� @����
� ���)�	�
� ���� .��
�� ���
� 7G:8� ��� +0#6"'�� ��� ������� ��� �-�	�� ���
 �����
��

�
���
�� �����	
����������
���������
��� ��������������
� ���)����� ����������
������
����
���������
�������*�
�������������

����� ���
��
��@����
����)�	�
���������
��������  ���	�����)�����
���-��������������%�����'+�1
3��;G(*�����
�����	�
�
*����������
������
7�8 ��	�����������%����������
���������
������
����
���������
���������������������.:3*�������� �����
��������
��� ���� ��� 	
����,� �
���
�����*� ����)������
� ��
������� �� ���
��� �������� ��
���� ��� �		�������� ���
���	��������������
����������	
	�������������
�����������������
������
��*��
���M�

7��8 	��-��������� 
�����,������� �� ���
�����������)��
--���������
� ���)�*��)���
 ���	��@���������)�	���������
��	�
	���
�����������������
�� �������)����������������-�����

�
/��	��*�����	��� ��	����	�*����)��
�
��
�8 �%����)������
����������� ���
��������������
�������H�
-8 �����������
������D
������
����
���������
�������EH�
�8 �%����)������
���������	������	���	�
����
���M�������
������
��������D���� �
��
��	���
EH�
�8 �����
��������������-���������
������
������ ��
�������� ����
�������)����*���	��
����������	�H�
�8 ��	
�����������
	������%�	�����
������� ����������
������
����
���������
�������H�
�8 ���
������
�������
 ���������		� -�����H�
�8 ����
� �������--�����,��
�
����� �� ��� !
����,� ������ 	��		�� �
���
������ ������	�
�
� �� ����
���� �
�� ������ �
�������� ��� -�	�� �� ��������� ���
���	�����������
�����������;��������
����������
�
���������� ����������	����
����
��������������������,�������
���������� 7��	*���@��*������������������*����
�������8�
��� 	�����
�����
���		�
����������� �������� 	��)���*� ���
������
������������	���
���� -�����*���	
�
����
����������
��������������������������	������
����
?)���
��	������������������	����
����������	
���*�������
����	
�
����
��������	����������
����������������
�����
���
	
�
���		���*�
)���
		�-���*�	�����-�	���������
� �����
�����
�������������	���������)
� �����
��3�����	
��������
����� ������ ���
� �
�� 	��� ��	�
��-���� 
� 	����������)
*� )���
�
� ��������� ��� �
�����
��� �
����������� ������
 �����������
�	
�����	�������6
���
��		�
��	�����������������
�
$�� ���
� ���
��� ������)����� ����
��������� 
�����������
�
 �����
�� ����������
��������	
�
����
������������
3
�������	�����)�����9������
��
�	
�����
���������
���D��� ���
� ���)��	�������
�����
���������
�������E���D4���
������������9������
�!� �	�������--��)���
��
�	
�����
E�@����������������������������	��		���
�
!
�
�����
�	
���� 
���
�����
���	����
������
	���������
)��,�����)��������������� ���
*�����%
����� ���
�
�������
*�������5������)��"'26&&���������� ���
����
��
��������
�	����
*�����'2� ����
�"'2*����� 
�������
����������)��""26�#6�:�����@����
�����������U���
������ ���
�����U� ����
�������
���� �������������
��	���
7���������	����	��.�����B��	����	��8�� �



�����
������������0�
�

F�����	��������	
�
�
�������� ������
� ���)���		�������*�����
���		�
��������������� ��������������
������	���
����������
�������������
�
�����	
�
����	���������� �����������
�
������������.�����
���	�������	��
��������������
���	�
�������-������
�
��������� !� ���� �
�� ������ ���
� �� ����� 	���
��*� ���� ���	����� �����
�
� 	
�
� ���
������ ��� ����������� �
)��,�
�
� ���)��7��
)���
� ��
� 
�����������
� ������	�	�����8������)������������� 
�	� �	����""H�@����
�
���	�����
���)�����@����		��������
������ ��������-������
��������������	�
	�
������%�	������
�����	
�����'�
���� -���"'0��
�
�
��������������������������������������������

�

!�����������	�����
�������		���
�������������������
)��,�����
�
��������5�$��'0� ����
�""*�������7�����D5�$��
.������
E8*���	�����
������� ����������
�)��	�
���'2� �����
�""*����22� ��� ���������� �����)�������������������
����������*�����@����
����������		��������	
����,����������
������������������
�������������������
�����������
! ����!
����
�	��
	
�������������������������������

�

���5�$��.������
*��
�����������)������������
�)��	�
��*����)������������������
������� �
	���	�����������������
 �	��������''"���������
��������	��	���
�� ����������� �	����������
������
����-�����*�	
	�����������'I�
�����
�""����
�����'����� -���"'*�����������������������)�����������
�������@���@�
�������������������� �
��
��
�������� �����)��������������������	����������
�
 ����	���
�
����*� ���	����������	�
	���
���	����������
�������
�����	��	�*��
�� ����������� �	����������
������
����-�����*�	
	�������	��
�����"������
�"��
�
 ���!� �"��##���"�

���������)�����������@�����	����T*�������	������������	���
	��*����������������������
��������� �	��������''"A�
	
�
���	���������
'8 �����)���������	
�� ���
���� ��
�������	���������
������)��������*�
����
����������������������������		��
�
�%��)
����
�����%�������
H�

8 �����)�����	������������
 �������������������������	
	������
���������� ������������� ��������
�����)�������
�	�	�������
��� ������������������������������	����� ���
*����������	�� ���
�
�����
�������������@���������
	��������*�	���
��		���� �
����	���
��*����
 ���������
��*�
����
�����
��� 	
������� 7�	���	�)� ��������� ��
�
 ���� 
�������
��������		������������
����������
��������������
��������%��
��� ������������%�������
�����
--���������)�	����������������)��""&6+"6�:8��
���%�������
���	�	�� �����������	����� ���
�����������H�

�8 �����)�����	������������������ �������
�	���������,��  
-�������	����������%������
������������������� �����������
	���
� �����
��� ����� ������������� �� ��	�
����
� ��� ��
� 
� ��L� ����		�� ���
�
 �� ����%�	����
� ���� ���
	
	������
��� ������ � ������� ��� ��� ��������
��� ��)������� �	�	������ �
�� � ������� ���� ��� ��	����� ���
*� ���
������	�� ���
�
�����
�������������@���������	��������*�	���
��		�����
����	���
��*����
 ���������
���
�
���
�����
���	
����H�
��
����*��	���	�)� ������������������
�� ����������������
 �����
��������		������������
����������
����
��� �������
��� ���� �%��
��� �������� ����%������� ����� 
--������ ���)�	��� ������ �������)�� ""&6+"6�:*� ���
�������
��� =� 
�����-���� �
�� ��� 	
	������
��� ������ � ������� �	�	������ �
�� �������� �� -�
 �		�� �)�����
���	����
��� � �		�)�� �
�� �� )��
��� ���)�	��� �� ��
� ���� ��� ���		�� +� 	������ �*� ���� �� �
 ���� 
������ �
��
������		���������� 	��		����
����������
������� �������
��*� �
�� �%�������
��� 	�	�� ����� ������	����� ���
�
����������H�

�8 �����������������������)����������������������������������������%�����
�
�'������������
1�������������
�"'�*����
#�*��
�)�����
*��
�� 
��������
��*�����������������
	�
�"'�*����0"*������� �������	��	�����)�	��*��������	����
�����)���
� ��� ����������� ����������*� ������ ����	����
��� )������*� �� �
�����
��� ���� 	���
� �	�������
�
������� ���������� ��
���
������������)�������������������������������H�
!���%�������
�=�	
��
�
	�
������ ��
���
�����)���
������)�	��������
���������-�����������������������	����
�

����������)��������
�����
�	���
�)�������������
�� ������������*���-���	�������� -�������*�����������
���	��
�������������������������)������������������	���������
*�������	���
���	��������
������� ���������� ��
�
��
������������)�������������������������������H�

+8 ��	�������
������� �������	
������
�
)
��������
���		����������������������	���������#�	� �����M��%��	�������
���
������� �������	����	��������
������� ����������
������������)���������������H�



+"������.�����
���	�������	��
�������"������
�""�
�

#8 ��	�������
����
���	������
�	����		�)�����	�	�� ��������� ��
������������������ �������	
������
�
)
�������
���)
����*������	��		���
�����
��H�

28 ��	�������
�����������	����������������������������)���
��������������������������*�	� �����M��%��	�������
���	���
�	��������
������� ����������
������������)������������������ �������������

�
��$�"�"�"�#" "#"�%���	&�''���
��		�������("
 ��

������������%����		
�������������
��*����������)�������)
�
���	������������� ��������@��	���� ��� ��7���)�	�������
�������� ��� ���� ��� �
  �� �1���� ����%�����
�
� '�� ���� ������
1������ �� �����
� "'�*� ��� #�*� �
�)�����
*� �
��
 
��������
��*�����������������
	�
�"'�*����0"8��*������
�
��
 ���		
*���)
�
��		�������*���� ����
�� ���
�
��� �� ��
� ���� ���		�� ������������ ����%�������
� 
� ������ ����,� �  
-������� 	������� ���%������
� ��� ��������
������� ������*� 
))��
*� 	�� ��T� �
�� 	��� �
		�-���*� ��� �
�	���� ���
� ������ ���		�� ����������� ��L� ����*� ���
�� 
	������ ���������%����	���
�������	����
��������������7����:�8*���� �����
�
��%�����)���
*�����	����
����
���������
��-������
��������
� ������������������
����		�)�������
	
�#)"�
��
**���"!
�

$����	�
	���
�������@����	�
	���	����������
�����������)���������������*����������������

• �����
��
 >��H�

• ������ ���	
��� ��	����*� ��� ��� ��
��� ����%�	������
� ��� ����)��,� ��� � ���	�*� ����� �� ��
��		�
��*� 	�� ����,�
�  
-������*����@������
		
�
�-������������������������
���������������� ��@�����
��������������������)�����
����������� 	��� �� ��
�  �		� 
� ��� ���� ����,� �  
-������*� ��� 
� ��	����
� ��� ���
�
	�� ���
� ������
�������
����������������)����������������	������������
 ��������%�������
H�

• �������	����������
�
 �����������	���
�
����H�

• �������

������)������-�����
�������
�����,�����)�	�H�

• ������
����������
����
���������)�����������,�	
�������
�

!�� 	������� ������� ���� ��� 	��		�� ��	�
	���
��� �
�� 	�� ��������
� @���
��� ���� �����)����� ��� ���������� ���
�
���������
� ��� �-�����
��� ��� ���
� 	���
����*� ��� )����*� �� ��	������ ��� �� �������� ��� � ������� ������ ����	����� 
� 	�
�����
7�����
�����6'*��6&*��608��
�
���������������������������������������

	
��	
�����������	
	����
�
*������������""���"'*�	��	���������������)��������	�����
�����������
'8 �������
���������� 
��
��������
H�
8 ���������������������H�
�8 ��
��
������ �	��������	�	 ����H�
�8 �������
�
���	����
�������������������������������	�	�����*��)�������	��@���������	
������������
���������������
�	�����H�

+8 ��	�������
������� ��������
�
)
������H�
#8 ��	�������
�������
�
��������������������������)���
��������������
�
		
�
�
�����*������
�
�����U�������
�������
��������������
���	��������*����������)� ������

• +(�	,"	*�"&��-,&�=	#�&&�	;����	)�	#*�"&�	#,%	*����#+(&&�/�	)�/,&�*����
������� �
��
� �		� 
���������
�
���	�����)
� 	��		
*� ���������
� ���� �
����
��� ���� ����
� ���������
� ���� �����)����� �� ��� @��	��� ���� ��
���������
�	
��
��
� �����������
��%� �
	��*���� � �
��
������������������
���	��������*��
�����
��,����
	����		�)����		�
�������������
���������� 	
������*��
 ���	������ �	����������������
������������� ����� �������
����������H�

• +(�	%�	*(##��"(	)�	,"	*�()�&�	):��+�#&�	)�	+���	����"&��(*��
�����
��,����	����		�)����		�
������������
	
������*��
 ���	�������	����������������
������������������ �������������������

�
������������%�	������
�����%
���
������������		�
���
������
�	�
��
�
��
�����
'8 ���)�	�
�����
��
� ��,����������������)��������
�� ������
�����������	������	�		�	�������������	���
	�������
����
�������
�������������
����%� �
	�������	����
����	
�������	���������� �������������H�

8 ����
 �������
������������������)�����%
���
����	���	�)� ����� ���)������� �����*��������))�����
	������
	
���������������	����
����)�	�
�����
��
� ��,�7 
�����,������	�����������
����
))��� ������������)�8H�

�8 �%�		�)�����
���7���������������������������
�������''"���������
8��
�
$��	��	��	
	������������������	��
�����������	����
��*��������		�)�����
���������)�	�
�����
��
� ��,���������
�
�������	��	��������-�����



�����
�����������+'�
�

������������
������)����� �	�����
)����
��		����� �����*�����
��"���
��������%�����������)��
����������������

• �����
))��� ���
�����5�����
�������%��������������:������H�

• ���������
��������)
�������!:*�
��������������
���� 
�����,������		�
�������������
������	�
��
�������������
�
�
!�����
���������������$�����������9������
�""���*������%����
���

• ��
�
���
�����'����� -���""����	���������������������
�����	�������,��	�	�������������	��	��������)�������
�����)����������@����������
���������������������������H�

• ��
�
���
� ��� �'� ���� -��� ""� ��� 	�������� ������ �������
��� ���� +"A� ���� ���� �����)����� ������������ ���
�������
���������� 
��
��������
*�����������������
����������)����������������������	��� �
����������
*��
��
������
����� �������
� ���U��	�������
��� ��� � ������� -�	���� 	���U� ����
� ������ �
���� ����
)�-���� ��� �������*�
�
 ���	
�����
�
)
�����
H�

• ����
�
��
��������D-
��	���������E*������������
�������0"A�������	��	��	
	����������������	����������
���
����������������	���������������������

�
�
��������������+����������������+������������������

�
�
�����5���-�����
���+�#6"'06.6��	*��%�.:.������	���		
������
�����
		��)���
���������������)��
��������.�
�����
 ��������%�;:�����
)���1���
)�������
��	�
	�� ���
�������.���.�9� ����
�������'"A��
!����		�)� ����*��%���
���,��������
�
��
��

• �
��5���� ��������6""�J�5�:G������� ���
�""���� 
�����,�
������)�������������� �����
�������)��
���
�������  
-��������
�����������������	���-���
���������	���������������	
����)��
�����	������������	����
������
 ����� ��� 	���
��� ���� ��� )�������� ������ 	�
	�� ����� ��.1.�9*� ��� ����� ������ 	�� �� ���� )��
��� ���� ���
��--������
��� ���� -���
� ��� ����� �� ���� ��� 	����		�)�� ����������
��� ���� ����� ��� ����������� ��� ����� ������
����� �����
�������������H�

• �
�� 5���� ���� �6""� J� 5�:G� ���� �� ���
� ""� ��� 
�����,� 
������)�� ���� ��� ����� �����
��� ������
	�����������
���	������������)��
�������� -
�	
����	��	��������.;5��7.��
����
���������������������	��)����
�����	���-���
����� �	����������	������������
�
�������
����
���""�J�"+8��

�
�
���
 ������
������ ���
�""�$%���
���,������
�������	
���	�
��-��������������
� ���������)�����������
�� ��
��� ���� �
 ���*� ���)�	��� ������ ����� ���� ���� 5�����
��� ������ 5�����
��� �����	��������� �������� ��
��-������������'&���--���
�""*����6""*���������
)�����[�
�����,�����������
���������)����������������
���U�����
�
� �*� �
  �� '*� �� ��� ���� ���U�����
�
� 2*� �
  �� �*� ����U�������
� �� ����� ����-�����
���
0"+6"'26.6��	[��
$���������
� ��=� �����
����� ���U������������� 	�	�� ��������@��	���
����������
�� ������
������)�	���������
����-�����
��� 2� ���� -��� "'2*� 0"+6"'26.6��	*� ���� �� �
 ���� 	�����
����� 	����� -�	�� ���� �������� ��� ����
���U�������
���������	��		��5���� ���������������������

• ���� ��	� ��������
�����)������������
 ���*�����������������-�����
���0"+6"'26.6��	H�

• ���� ��	� ��������
��U� -��
��N�������'�6'2*������������� ���	� ������-�����
����
�
����������*�����������
� ����������	�
��-���������	����
����������������U���
	���� �	������������������)�	�-����
����� ���	� �� �
�	���
����)�������������
 ������ ���������
 ������� �����
��������U��@��	���
���������	
����
��������
�� ������
����
�
�
�� ���� �
 �������� 7���� '+� �� ���� '� ������� ""8� �%���
���,� ��� ��	
� �
�
� ��� �)��� �		
� �� ��	�
	���
���
����U�����������������	����������� 	���
��� [�������	���-���
�����	[*� ���)�
� ��������� ���
������� !����
���
����������*����������
))�	
���������)�����)��
����������	�	���	������������'����� -���"'#*�"'2���"'&�7�����
.�98��
�
�
��������������+����������������+������������������������������

�
5���&� ����
�""�=�	�������	����	�
��-�����U�����
���""�����������
����
�������������)�*���	�����)� ����*�
�����.�����
�����������	����� �	������
������7�����
�
�'#�����;�G(8�������.���
��
���������	�����	����
�������



+������.�����
���	�������	��
�������"������
�""�
�


--��������������	���������������		
������������	���U��
�
 ����,���������	��
���7�
  ��#�������;�G(8*����������
���U���
�	
�����"'0��
�
�
�"'���"������,����-���
 ��"�*� ���	"��"��"���#��

G�����
��� ����
��� ����� 	��� �� �� ��� 
�����
� 	
�
� 	����� ����
�
���� �
�� 5���-���� #�  ���
� ""� ���
0+6""6.6�
 � �� 5���-���� +� �����
� ""� ��� �06""6.6�
 � �)����� ���
������*� ��	�����)� ����*� ��
������������'I��������""���'I������
�""��
�
�
�� ���5���-����''� ��--���
�""���� �26""6.6���� �%���
���,� =� �����)���������� 
��������� �� ��
��		�� ���
��	
����
������� �
�������� ��� ��	������ ���
��� ���	�
��
��� ��� ����)���
������� 	��)���� ��� ���� �� �	�����*� ����
���������U�	�
	���
�������������������	�	�� �������
���
��������U������*��
��������������������������'I�������
�
"'��
�
���������
������

• 	
�
�	����� 
�������������
--���������
� ���)�����;����*���	���-��
�����!�	�� �����
� ���)
���������
�����
����� �� ����� 	�� �
�������� ��� ��	������ ���
� �� ���	�
��
*� ���� �������� �  ������ ����� ��������� ���
��	
����
��������
����������	�����
��������
 �������
��������	
����
������	 �		�����!��*���	�����
���������
��������������
��
�	����		�)
������	��		���
 �������
��H�

• =� 	���
� ���)���
� �� 	����		�)
� ��
))��� ���
� ��� ��������
��� ��� ����  ������	 �� ���� �
 ���	���� ����
�	�����������	��)��������H�

• 	
�
� 	����� ����
������ �� �
�������� ������ �
 �������
��� ���	 �		�� ���� ��	�
��� ���� !��� ��� �������� �������
������		���������� ��	
����
��������
�������������	������ ���
������	�
��
� ����������� ��� 
��)���
�������
�%����)���
������%�	���������	��)����������� ���	�����H�

• �����	�
�������!��*�����
����'�� ����
�""*�=������
��������	�
���������	 ������������5�����
�����������
���� �%����
)���
��*� ���  
����
� 	�������� ������ �
 �������
��� ��� ��	
����
��� ���� �
�������� ���
��	������ ���
������	�
��
���������� �� ���
�����������)
���������
�
������ ������������
�	������
����
������
�����
��*��
�����5���-����2������
�""����#'6""6.6�����%�.:.��
��� ����
�
��
�  
�������� 	
	��������� ������ ���
����
��� ���� ��5:� ��������
� �� ��  �	�� �%�	�
	���
��� ����
5�	���-��
��� ��� ���� ��� �
������
��� ������ �� ��	������ ��� ��	
����
��� �
����������*� �� �
�	������� �����
�%�  
����������������������������
�����)�����
���710A8��
.�	����
� ��� �
�� ���
� ��� �
�	������
��� ��� +�"6"'0*� �%���
���,� ��� �����
� �
��
� ��� ������� 
		��)���
���
�����������	
������������������������������
����*�����
��������%��� �����
�������	
������
*����� ������������������
����	�
	���
�������%� ���	����	���-�������	
�
�	��������
�������2�������
������)
����)�����
����L�����
��
 ��
��
�
	�
�����
�	������
��*���� 
�
��������������	���-��
���D�--���
�����	�
	���
����������
�
�	�������������
��������������
���������	��
��������)���������������� ����E��
5�� �
�	�������*� ������
��
��
������������� 
�������������
��		
���� ��	
����
������� �
����������� ���������
	
��������������-�����26""*�)��������
��
��%� �
��
�����������������������������	
�������
�	
�������
� �����
����������������
�����
����0��	������0��5��������		�7� �
��
����8�������  
����������������	�� ������ �	��
�����
����
�������	��)���
��������	���
��������������������)
��
�������������
������
�������	�
��
*��� �����
�
�����*0A��
�������� ���
����	
���
��������	�	�� ���
(������������������
)��,�������5���-���*��)�������������������'I�������
�"'*�	�� ����
���
��

• ���� ��	�
�� ���
�������)���
� �		� 
����������������7��� �N8�������	
��%���������	������
�����
���������
���� ����*������� �
��
�����������	�� ������� �	�������
����
�������	��)���
H�

• ����
��� ���
� ������ 	
����� ���)�	��� ���� �%������ ���
� ����
���
� 7��� �	�����8� ������ ���������
����%������*������	
����	����� ���
���	����
���@���������������� ��������	����H�

• 
--���
�����
����
�������
������������������	�
��
���������������
�����
	���������
�����������������7���8���
��	�
	���
���������� ���	����	���-����������������������)����������������
 �������
��������������	��
�������
���� ���������������������H�

• ���)�	���������
)����
���������������� ���
���������������������	
����������
��������� ���
����������
����	
�����������7@���
�����������������	�����	
��
�� ��	�
����8H�

• 	�������	�������������������
���	�����������		�
����  �		���/����
������� 
*������	
������ ���
�����)�����
����%�	�
	���
��������������7)�����
��8�	
�
�����������
��������������������������
������
�������� ���
������
@�
��� ������)�� ��� ��
)�� ������ ��� ������)
� ��@��	���� 7��.3�<�?58� ������ ���� ��� ������		�
��*� 	�����
�
�  �		��	
�
�	��� �		������	�����
��		�������)
��������
�
�����������
���
�������������������������������
����
��� �
���
�	�������
��������
��������������������
H�



�����
�����������+��
�

• �
�������� ���
���������
�����,��������� ����*��%���
���,�������	�������@��	���=�)�����������
���	���	�)
�
������ ���
���������������������
�������������������
����*������	���-��
����
���
)�,���������
��
��������� �����
���������������������@�������� �����������
�������������
��������� ���
�7�
����������������	�����)��� �
���8�
	���������
������*+���
�����

�
�
�� ������ ���
� ���%
--���
*� ��� ���
� ���%������� ���� ���	�
��
� 7)�����
��8� ��� D�
���	�
������ ���%� ���	��
��	���-�����������
�����������������	�	�� �����@��	����������������
��	
�
�@�������������)� ���������		�������		
�
����
������������������E*�	�����
����)�����	�����������������	�������  ���	�����)�*��%�.:.����������	��
�����D���
�
������
	
� ���� 	�� =� �
� ��
� 	��� �
����� ���
� ��� �� �� ��� 
����� ��������� ��� 	�	�� �� ��� ���������
� 	
�
� ���
�� ��	�
�� ���
�������������������)�	�����	����
������
--������
���������� ���
���������������������	�
��
�
������
���		����	����������������	
����
��������
������
������	
��������� �� ���
���	����
��������
--���������
�� ��	�
�� ���
E���������D	
�
��� �	����	�����������
������
	
�7��@������������� ���
���������
�����8�
��� 
�����,�����	���
���������
����E��
��� .��
���
��� ��� ������ �	���		� ����� �������
� D������� �� ��� ���
����
��� ����%���
���,� ������ ������ ��� ����
�����-��	������)�����
����%
--���
���������������������	�
�	�-����,������	��
���������
�����������������	�	�� ��
���		
�����������������E��
�����	������������)�������
����*��
��������%�.:.�*�D	�����
�����
���������)�����������)���
����
))��� ���
�����
	��,���
����
�����	��
������
���� ���
E��))���
��
���������-����'"06"'2��:�D��@��	�%���� 
��������
*��
��
����� �����������
���������*�����%� -��
�����������
���� ���
*��	��	
�����������-�����
�����"6"'&6.6::$*�
�%���
���,�����������	������
�������
	��
���)
�
�������
E��
�

�

��������������+����������������+�����������������

�
��� ����� ���  �������� ���� �������� ����U� �������� ��� �?��51'0� 	���U�@����-��
� ��
�
 ��
� �� ����������
� ������
��	��
��� ���� 	��)���
� �����
� ��������
� �� 	����� �
�����
��� ��� 	)
��� ���
� ������ ���	����
��*� ���������
� ���
�
�������,�����	��)�����		���������
���M�������
� ����
�����
������� ��� �������
�������	��	������ ��)�	�� ����*�
�U�.:.�������
����
������	�� ����� �	������������1��
 ��@������������
����	��-����,�����@����
�������
���
	)�������
������� ����� 1*� �
�� �U����
����
������ ������� ��� ����� ��� ���		�-����,��5����� ��� ����� ���������
� ���
������
������

• ������� ���
�������� ��������������� �� ��������������������@�����,��������H�

• ��� ����� ��� ���		�-����,� ���� ��� ��� 
� -�����
� ��� ���������
��� ����  ������	 
� ��� )�������
��� ������
����
� ��������@�����,��
����������H�

• ��� �����������		�-����,����� ������	 �����)�������
�������������
� ��������@�����,��������H�

• ������ ���������������������������
�
	�� ���
������
	����������������������������%� ������������?��51'0H�

•  �	����	������)���������	
	����-����,���������������������	��
�����������	��� ����������H�

• ����
��� ���
�������	
	����-����,�	
�����*���������������%� ������������?��51'0��
�
�
��������������+����������������+����������������

�
��� ����
����	���
�������	� �*����	� �	����=�	���
�������		��
�����	����������
))��� ������
�
�-�������+������������

�
B	�����	���������	�A+���� �	33���������#� ��� ����@�" @A+� �
��������� ��� D$����������� ��� ����������
�	����
���������	���������������
	��
��������������������)��,��	������)�E��
�
B	�����	���������	�A+�(��0���	�����#��������@&�'@A+�������)������
�� ���
���������� ���
�	���
������
	����� ����
�����������������	��
���� -�������*�	����� �������
���������	����
���� -��������	���
��������	�����
�	� ������������������������	���
�����������	��
��������������*����
� ������.��
�� ���
�7�:8����''6""0�
	���%���	�
���)
�
�������������
����������
��������	�	�� ���
 �������
������
��	��
�����������7: �	8��
�
.	�����	������������	�A+� ��0���	#��������@% "@A+��������� 
�����������%�������
�������.��
�� ���
�
G:� "'06'"'� ���� ����� ���
� ���
��
� �� ���� �
�	����
� ���� @����
� ��������� �%��	��� ���
� ���� ����
�
������
�

����
��
�7��
�8�����	�
��	�����������
 �
	������		
��
���������
�



+�������.�����
���	�������	��
�������"������
�""�
�

!�� 	�������
� ������� ����.	�����	���� ��������	�A+� =��� ����@%(&#� ����@%&%#� ����@%'%>� ������������ ���
�� ��������������������-����,�������%� ����
�����	
��
��
�
�������
���������� �����
�
.-�������+�����������

�
9��� ��	33���������#���� �=�����F8���	0������	�����H>�

5���'I� ���
�""�=����)��
������������&���--���
�""*����&*�
		����������������
�)��	�
�������������
1������
�"����� -���"'0*����'#� 7�
	������
�D�������
�
����""E8��!��� ��� ����������
�)��	�
������� ���������
1
�������

������
��
�������������	
�
�	�������--�������	��������������G������������+'�����0���--���
�""��
;������������������
))��� ����������
�
���)��	
�
���������)��	����	�
	���
����������������� -���������

• ��
�
��� ��� �'� ���� -��� ""� �%���������
��� ��� ���� �� ���
���
��� ��	����
� ����� �
� ���)�� � -��������
)����������������	��
��������� �����������)���������	�	 ����������
	�
�"'#H�

• 	�
	�� ���
�����'����� -���""������� ������������������@�������)�����
--�����
��
��%�	������
�����
� ��
�		
�����������������
����
��� ������������
 ����7�������@����������	��
�����������������-���8H�

• ��
�
��� �� ����� ��������%���
�""����� �������)�����)�	��������� �������"����� -���"'&*����'�+*�
		���
@������ �������)�� ���)�	��� ���� ���� � ������� ��� ��
����
��� ��� �������� ���������� ��� ������� �� -�
��	*� �
��
�
�����������������
��	�����
������""�OF��

�
B�9���%����4������#����� �=�����F�����������H>�

�����
))��� ���
��
������*������%����
*�������)�
�����"������
����	����������� �� �����������)�����
 �������
���
	��������������������
�����	�
	���
���������)����;�.�*�����*�.�::����	�����
������%��-
��
���������
����*��%�����������%��������	�������� �����  ���	�����)
1�
���-���������������� �����
�����������������
������;�.����������D;�.���
���	�����)
E�����"������
�""����
�	���������
 �����������
)���������������������
;�.�������������������
���	�����)����
�����������%���
�"'0������������%���
�""*���
))�����
�����
�����'�
���� -���""����������� �����
����������
)���
������� ����
���
�
 ��
� ����������
� ���� 	��)���
� ��������
7�:(8������%���
�����
�	
��$%�)���������
�������
��������
	�����	�������������:(��������""�������
	�������� ������
�����%���
�"'0���T��		������������
������������*������
����������"'��
�
B�8������0���	������=+���������	#������4���	����.+�	�>�

!�������G������+������
�=�	���
���--�����
����5����'��������""*���������D�
�����,����
����������
��������
�����
�� ���
� ���� ����	��
� ����
����� ���� ��� ����
���� ������ ���
�������
��� ����	������ �� ������ �	���� ������
��
�������	� �����������
����	�������
�	)
��� ���
����
������
�������������
E�7.:��������	� ������,8*��
 ��
���)�	�
�����;G���
�����
))��� ���
�	�� �
 �
������
��
������
������������������
��� ����	���� ��� 
�����,���� �����
�� ���
*����

����������
�����������	 �		�
��������������������	��
�����
���������������
����*����.:�����������������������
� ��
���� ������ D�
���
�1�����E� �	�������� ���� ����	���
� ����%� -������ ���		
� �%��-
� ����
����� ���� ��	�
���
� -�������� �
)�� ��� ���
���,� �
 �������� �
)����
� ��	������ �� ����� ������ ���
�������
��� �� ������ �	���� ������
��
�������	� ��������������������
������
������� �		������	�
	���
���	����
������<�-��������������
� ����
�������������%�������
�'�����5�����
��
$�� �����
�����,� ����������� ��� ����
� 	��� ���
� =� @������ ��� �������� ��	�
��-���� �� ����� ����� �  ���	�����
���
��--������ ���� �
� ���������
� ��� ����� ����
� 	)
��� ���
� ���� ��
���� �
 ����� �	������
����� �� ����� ���
���,�
�
 �������� ���� ��� �������
� ������	��� ������ ��� ����� ��� �		���� )�������� ����%�	�����
���� ���� ��
���� �����
�������������������	��
����������
�������
�������������%�����'&�1���*��
  ���*�����5�$�	�'+6""#��
$�� ���
� ���
��� �
�������� ���� ����	��
� ����
����� �
		
�
� �		���� ����������� ������ ���� ����	���
�
����%� -��������������	�����
����)
�������������������������	������������������		���
���������@������������������
*�
�
���M��������������������!�.���%����)���
������	�����������
���� ���������
���
��
��
$%�������)��
������)��,�����.:����	��,��
 ���������
�����
	��
����O�	���	��
�<�-���������	���
�����%� -������
�*����
��������������	��
��
��	��,��������)
*�������	 �		�
������������
�������
���	��,����
������	
������������
������	����
������� 
�����,�����������5�$�	�����������""#�7���D;�	�
�G���
�����%� -�����E8*����'+*��������������
��
)� -���"'0�����
�)��	�
��*��
�� 
��������
��*�����������
1��������	���� -���"'0*����'"'��
�
9���"��0���	�����#�����%�=9	��	��������	����	��	�������I�����������I>�

:%� �������� ��� )��
��� ��� 0� ������� ""� ��� $�� �� ������� ""*� ��� 2	 ��� �
�)��	�
��� ���� 5�$�� ��� '&6""�� ���
��
))��� ���
� �
������� ������� ��	�
	���
��� ��� �	��� 
� ������		�� ���� @����
� �
������� ��� ��	��������
� -���������

• ��
�
���������)������,����������
�������
���� -�����������	�������H�

• �
���� ���������)�
�������	����������������� �� �����������)�����
 �������
���	����������*�������������G5*�
��
�
����
�������"������
�""H�



�����
�����������++�
�

• ��	�
��� �%�� ���
� ���� �� ���� �� �
����� �� @���������)�� ���� ���
	��
� �� �
����
� ��� �������� ���*� ��� 
�
��	����
� ��� ��	����
���������	�
	���
��� ��� �������������)����
��� �������*� =�
��� �
�	�����
� ���
� ������
@���������)
� �		� 
��
���
*� ������ ��� �� ������ �
����� �		� 
��
����T��)�����������	�����
�����
����
��
� �	���

�
B��9�����������������#����"��=�	�	0��	����B��	�������++�J��00��	��������	�+�	������	�	�+�	��������	>�

����������
���	��=�������
����)��
������5�����
�$���	����)
�'� ����
�""*����������������	�����
�������%�	
�
��� ����� ������ 	
	������ �����
�
	�� ������ ���������������� ����������� ��� ������
������ ���� ������	��� ���
�������)��"'26'"6G:������
������)��	�� 
�����������������
�����	����)
��� ���
�"'�*����2��
���������
����*����������
��������������������
������D �������� 
-�����
��	����������	�����������	���	�)
��	
�
��
��		�
����E*� ������������
��� �
 �� D��� �������� �
����� ��� ���� �
���� ��� ��� ������
��� �� -
��
� 
� �
��
��	�
	���)
� ��� �����
��� �
������
� ��� ���� �
���� ��� ��� ������
��� �	�����*� ��� ���� �����
�� ���
� ���������
 
-����,�
� 
)� ���
��
�����
�
�	� ��
�����
*��������������)
�
*���������	���������
	����
��������)
�
���		��
������	
�
���	����������	���	�)
��	
���
��		�
����E��
��
����*����������
��	�����������)���
���������::��  �		��	��� �����
�����
�����������	
	����������������5�$�	��
��  ���
� "'�*� ��� 2� 7��
 -
*�  ������
*� ��� �
� ����8� ������ �� ������ ��� ������ �::� ���� �
�� ��������
�
����%� -��
�������������
���������������������������)��""60+6�:��  �		��	��� �����
�����������
�"'0��
;��� �����������	�
	���
���������
))��� ���
�)��=�������@�����������	����������%� -��
�������������
�������
������
�����	����)
�26"'������D
�������������E*�����	
�
�����
� ���
	���������
�������������-�	�������
 -
��
!
�
����)�	����
)��,�����������@����
����������������������
������������������ -�
�������������������::*�����
�
��,� �
 �
������ �%�	���	�
������� ��)���
���� �
�������� ��� 	
	��������� ���� ���%�������
� ��� �����M� �
� 	��		
�
�))��������	�	�� ���
���
���-���������	������
������������
�����	
����� ���	����� ���	�*�����������	��������
������������� -�
�	����
 ������������
�	� ��
�����	
�
�������	�������������
)���
�����
����������������%�����
'�����5�����
����
�����
��
�
B�9���'������������#����("�=�����B�9��F.�������H>�

���5�$��D.������
E��
�������	�������������)�	�
������������ �������� -�������*�����������
���������������������
����������������)���������%� ���������?��51'0*���������)�	�
���)��	������)����������)������
��� 	����	�*� )���
�
� 	��-������ ���� 	����� ���  �	���� �� 	
	����
� ������ � ���	�� ���� 
�����
� ������ �
���
��
�
 ������ -��������7Z:�8��*���
����*�	
�
����)�	��� �	��������������� ����������)�������
������� ����
�
� -�����������*�������������		���������%�  �����
���	���� ���
��������
  �		�
��������������)�������������
���������%� ��������	���������������
*�)���
����	���������%�����)���
������
 ����
�������
��	�����
��
��
�
��������	�
	���
������������		��� -��������	����
)��
�����;��
�
���*��������
������ ���������	����*��������)����
���������
����� ��� ���)�
� ��� 'I� ������
�"'�����%����
����
�������%� �
	��� 	��� �
�	� 
����� ��������� �
��
	���
�
�� ����
�7�����0��������78�������%� �
	���	����
�	� 
�������-�)����������
�����7�����	�������N8�����
����
�	��������)�	�������@��	�%���
�����%���� �����������9������
����
����*���	�
����
�	����� ���
�������� ����
����
)���
����������������������������@�
���;�.���
����� ��� �����������
)���
�������-������
�������)�	�
���
""*���		��
���������'������
�""��
�
9��&������������#����"��=9	��	��������	����	��	�������B�9��I9�E�����<I>�
���2������
�""�=������������)��
������$���������
�)��	�
��*�+������
�""*�����"*�����������
1������&��������
""*� ��� �� 7�
	������
� D5�$�� $�@�����,E8� �������� D8���	� ���	���� ��� ���	���� ��� ���	�� ��� ��	����� 	� ���

��	�0��	�����������0	���	���0�		#����0��	���0	�������	��	����������	����#������K����	��	���� ������	�������

����	�	�������#����0�����������	��������������������	�0���	����H��

;������
))��� ���
��
���������������������
� ������������		��
���� �������� -�������*�	
��������
����

�������������	��
���������������	������������������
����*�	��-���	����������
������������
�����
�
��������������
���
��� ��		���
��� ����
� 	���
� ��� � �������� 	��������*� �� �������� 	�������� �� 	
�
� ��	���
� �������)
� �		
��������� ��
��
���� ���
����	�����������
������		
����	���������	�����������--�����������)����	���
�	
��
�
	���������� ��
��������
���������������-�����
�������
*� �� �������� 	�������� �� ��	���
� �������)
� ������ 	��������� 	��������� ���)���� �� ��--������ �
�����
*� 	��
	����������������������
�������
������������� �����������
� �*��		������ �
����� �������	������
 ����-�����
�
�������
� �����������		��� -�����������������
��%�����	�
�������	��)����� -�����������������)��,�������
���	���
�
�������������
��� ���
	��������
-�����)���������������	��
����������� ��������
����	
�����	����	����

• ��	���	��������������)��,�����������
 �� ����
� ������	�
	�������	���
��������������
��� ���
	��7���	��	��
������$�����#��
)� -���"'*����'0"�J�D5�	�
	���
�������������)����
�������������		�
����������
�����
���
������%���������,���������--������  ���	�����
��E8���	��)����� -�������*��
 ���	���������)��,��������
���*����



+#������.�����
���	�������	��
�������"������
�""�
�

���	�
��
�����
������� ����	��
�������
*������������
��
���� �����*���� ������ ���
������ 	 ���� ���
�����
�������*��
���M��������)��,������	��� ���
������-
�������������������	��)�����
���		���������	��
��������������H�

• ��	�������� ���� 
-�����)�� �������� ��� ��	��
��� ��� ���� ������ ��
��� �	
� �*� ������
� �
��
� ������ 	������
���
� ����������� ����)����� ������ ����� ��*� 	��-���	��� ���� ���� 
-�����)�� ��� ��	��
��� ��� @���������)�� ���
���� ��������
����	
�	��-�	����������7�
 ����		�������	��	������������
�����	����)
����������""#*����'+8�
�������@�������  �		������ �����
�����	������������)�����������%���
�����������*������%���
�����
�	
�	
�
�
���� ����������-�����
�""1"'H��
�	������� ����*�	�������������
� �*����)��������������@������,����
���� ������ ��
����	
���	���������	
�������
--�������=��	��������
 ������
��������� ������ �  �		��	���
 �����
�����	������������)�����������-�����
�"'01""��

�
����)���
�������
�����*��������.���
����
���	�
�����������������������������������)��,����������
�7: �����.
 ����*�
$������������ 
���8�����
�� ����
�������� 
�	� �	����""��� ��
	���������� �������� -���������*���L�
	�������� ����*������ �������	��
�������������������������������
))��� ���������
����������
� �	����	���
������
������� ���%� �������� 	��������� �
�	�������� ����� �����	�
��� ���� �
)��1'0*� ������ ���  ����
� �� 	����������
��
�
���������
���������
�����������
�������,�����	��)������
������
�
�
����������������������+�������������������������

�
:���
������� ���������'� ���
��������
������ 
���*���)��	� ��������@����
�����
�����������
���$
 -�����*�
�
���������
)��
��������������
�����	������
���		�
������
��������������)�	�������5�$��'������ -���"'&*����
'�+�75�$��D!� ���������
��E8��!����� ��=�	���
���
�
	�
*������	>*����� ���� ���
������	���
����������D�����
������E*�� ����
�������
�����������%� ���������
)��1'0*�)
��
�����
�
����������� ���������'� ���
�""����
�'�
��
-���""������%� �����
����������
� ������
�����	������
���		�
������
������������
�
� �



�����
�����������+2�
�

�����������	�	�

�������	���	���00�	����	
�
�
�����������������

�
�����:������*� �
�����
��
����������� �� ������� ""� 7������������� 'I� ����
�""8*� ��� ��@��	��
� ��� �� 
����
�����������!:��:������������
 ������������������������	����� ���
������
 �������.�)
������
�����
*��������0A�
������	
����,�3?�:�������	��	��������������������	����� ���
������
 ��������������	�
��3�������
)��)�	���
���������� ��� ��
���������*� ��� 	
����,� �
�������,� ��� ��	��
��� ���� 	��)���
� ��� ������	����� ���
� ���� 	��������
������
����
�
�
���+�����������������

�

����������������
�""� �����!�������� �.:;������
���
�
	�
� ���
�	
��)��������;�.�: �����.
 ����� 1� !����
��� �*��
���
��;:.!�.�7��������;�����
����������U: �����.
 �����������!��)�������������.������8��������
���
����
�������������	��������*��
��������	������������� ���
�����-���
����������)��������
�����
����D��
�������
��	����������� ��� 	�����
������� 	
��
����)��
�
������)
������� �
	���������	
����,������@����� 	��,���������� ���
�
���		�
��� ���� 	��)���
� �����
� ��������
� ���� ��� ��
)������ ��� .����
� : ����E� �� ��� ������ ���� ����� ������)�� ��	��
��	�
��-���� 	��� 	��
� �;:.!�.� ��� ����� ������ ������	��� ��� �����������
��� ����� ����� ��� ���@���������� $%�����������
��	��		�
���	��=���������%''���--���
�""*�������@������
��	��	
�
��
	���������M����	
����,���
����������������
���������������	����������
 ���
���
������		���*��M��������
 ���*��)�����������	��	����	����������������
���;�.������� �*���	�����
���������	��		�
�������%''���--���
�""*����	��
��
������	��)��������
��
��%�	���������
���)�
���
�
	�����������!�����6�.:;������		��
������	��		�
����������'��
��
-���""��
!����		�)� ����*�������������--���
�""*������!���������.:;������
����	�����
��	������������@��������������
!����
��������������J�;:.!�.H���������'I�������*��;:.!�.*�	�����-�	�����������)�	�
������������D5�����
������
������E*�����
 ������
��������������������	
	���	�
�����������
��������������*����	��� ���������?��5*������
���)�	�
��� ���� ��� 	��
���� ��	�� ������ ��
������� 7��)���� ����� 
�����
��� ��
�
 ���� �  �		�8� 	��,� ��		����
�
 ����-�� ������
���%�)
�)��	��������	������
���� ������������
���������������"������
�""��
��	
�
����
���	�������)���������;:.!�.�����������������)��
��
�
�

�����������+�����������

�

5
�
��������������	�����������������
���	������
���� ����������*��;:.!�.*�����%� -��
���������
����������
����������%������ ���
�����
���		�
�������	��)���
���--���
������	��
���������������������������-�������		� ������
����-����
�������
������������ �*������
))����
*���������+������
�""*����%���������������-�	����
���������
�%
������� ����������@��������
�
 �����$%
����������	���������� ������ -������=���	���������
))�	
��� �����
��� ������������
����7��������
��
��������'""������8*�	�������
����6+����� �		� 
���������
�
�����-����	���
	
��
������
���
�������
�������
�
 ��
��
��������'0������
�""�	��=� ������� ���	���������� ���)�������
���������	
����������
 ���������%
������*��� ���
�
  �		�
������������������J���	�
	����
	�� ��������� 
�
������ ���
��	���		
*� ���@����
� �����	��������
)������� 75�� $�	�� +"6"'#*� �����
�
� 02*� �
  �� �8*� �
�� ���)���� 
--������ ��� )�������� ��� ���
� ����� !����
���
����������� ����
)�� ��� �� ��
� ��� 
������� �  �		�� 	��� ������
��� �� ���� J� ��� �������
� ���� �%
������� ��� �����
� -�����*�	�������
���	���������6+����� �		� 
���������
�
�����-���*�	�������		
����������������
��������
�
!�� ������
�
� �
� ���� �
 �������
��� ��� ������ ���� .�	�
�	�-���� G���
� ���� ��
���� ���
*� ���� �
)�,�
��
��������
�����)�������
�������
������,�����%
��������*�	��������	
*���������������� �������������� -�����*�
�		������
������ ���	� �������� ���� ��� 
����'+���
����������	�
�������
�
� �



+&������.�����
���	�������	��
�������"������
�""�
�

��������	����������	0����	�������	����	
�
5��	�����
�	��������	�����
����������������
))��� ��������
���
������������������ 
�	� �	����""���� ����
��
� ����
�������-�	���		���������������������
�������
�
�
���	
	
� ��*/��� �*�#� ��*���

	
�(%	 �539����<)(%	 ���9����=	 )(%	 339����	 �	 (	 )(%�	 �3�9����	 G	 ��;����	 )(%%�	 )�#*�+%�"�	 �"	 ��&(���	 )�	
#(&&%(�("&	$�#	
$�� ����-���� '�&6"'0� ��� 
�������
� ��� ��
)
� ;�	�
� ��������
� ���� !����� ���� ��	� 7;�!�8� ���� ��������� ���
���
� ��������
��		
��������
��� ���
������� ������
�������
���	�
����������������������-������� ���
���
����
�������
�	���������������������	���-���
�������
)��������������-����'++6"'0������		��	�����)�����������
��	��
������������������
  ��������	���������������!�	�� �����
� ���)
���������
�7!��8�����'I�������
�""��	���
!���	��,��������
� �����
��������
��
�����
���	�
�����������G����������9������� ���
�7��00	�8*��������������
��	���-���
��� 7	
����,���� )������8� ������
���� ���
�	����� 7��.8��/��	�
���
��		
�=� ������ �����
����� �����
���
� ��������
��		������
����� ���
�	������B����������������,����)��
�������%���
���� ��
�""1"'��
��
�
	�������
�����������-����''"6""����%���
���� ��
�"'68��$����
)����	������������	���	�	��*������
 ��
���� 	�������	������*� �)�)�� ���
��
�������)��
� ��	���
���� �������� �����
��)�� ��)��-����	�� 	�� ������ �� ��������
	
��
	������ ��� 	��		�� ��-���� .� �� 7���5� ���	8H� �������
� �.:.�� ��� �
�� ���
����
� ���� �
������)�� ����� �����
'++6"'0����06"'�	������)���
������� ���	������7�����&&6""6.6��	8����	��)����������� ���	������	������)��
��
���� 	���
�
���.H� ����)���
��� ���� !G�� 7(G�� ���������8� ���
�	�� #� �	�� ��� �������� ���	�
��
�� �
�� �������-����
'&'6""��.:.���������
����
������������,������� ���
������������5!?��
�
�(%	�5 9����=	)(%�	���9����	(	)(%�	���9����9�9$�#		<	�(/�#��"(	)(�	+��*(##�	)�	)(;�"�'��"(	)(�	��++��&�	
*���(�*��%�	 &��	 ,&("&�	 )(%	 -�%�"*���("&�	 (	 ,&("&�	 )(%%�	 )�#&��-,'��"(�	 �(/�#��"(	 )(�	 +��*(##�	 )�	
*�";(���("&�	)(%%�	*�+�*�&.	��	+,"&�	)�	��*�"#($"�	)(%%�	�(&(	)�	&��#+��&�	
$������-����'�26"'06.6��	��)�)�����
� ��
������
��		
�����
����� ���
�����������,��������������	�����������
�����������	�
��
���	�������� �����
�����������	���-���
���7���B�����8*���������������'I�
��
-���""���
$������-����'++6"'06.6��	��)�)��	����		�)� ������������
*�����U� -��
�����!�	�� �����
� ���)
���������
�
7!��8*���� 
�����,�
������)������	�����
���������
��		
��������
��� ���
�������������
�������
���	�
�������
���������������-������� ���
�7G�98�������
�������
�	�����7��.8����	����������
������
������	���-���
������
������������������	���-���
���7G�58��$���������,��
����)����L��		����������	�������UG�9�������
����� ���
�	��
�������
��� ���  
�
� ���
 ����
*� ����  
 ���
� ��� ���� ���� .���	��
� ��������� ���� !��� )����� ������������ ���
[������
��� ��� �
���	�
������[� ���� ������	��*� ���� ���	���� ��.� ��� ��� G�5*� �� @����� G�9� ��--��
� �		����
���
��
������������)���!��	������
�@�������������������
�����������
����� ���
��������������������	����
�������
�������,��
���������
$��	����		�)������-����''"6""6.6��	����)������'I�
��
-���"'��%�����������)��
������������
� ��������
��		
�
����
����� ���
�����������,��������������	����������������������	�
��
���	�������� �����
�����������	���-���
���
7
��������� ��������)�	������'I�
��
-���""������������'�26"'06.6���8��
�
�(%�-(��	 4�9����	 (	 #�����	 �"&(��,'��"(	 )(%%(	 +��*(),�(	 )�	 #�#+("#��"(	 �"	 (#�&�	 �%%�	 ����#�&.	 +(�	
��(�$("'�	��/�)<��	
�.:.�������	�
	�
����-�
��
�������	
	���	�
������%
--���
��������� �����������������	
	��	������'"� ���
����
�� ����
�""����� �� ������������
��� � ���	�� 7�������� �����9;*�����������	����
�	� 
�����
�\�""�O! �*�
�
�����,����������@��8H� ��������	�����
���=� 	������
���	��	�� 	��
����'2� ����
����� ��� 	
��� �� �������5���'&�
 ����
�=�	���
��
		�-����������))�
���������
�����������
	������
������ 
�������������6������*��
������������
���
��	�����������		���
� �



�����
�����������+0�
�

���"�*���

�

�(%�-(��	�4�9����	<	�($�%�'��"(	)(%%�	B,�%�&.	)�	)�#&��-,'��"(	(	��#,��	)(%	$�#	+(�	�%	+(���)�	����<����	
6�F��8	
��)�������������
�	������
����))������������	��
��������������"'0*� �������-����+#06"'0��������
)��
� ���
��
)
���	�
���������
�������@�����,�����	��)���������	���-���
����� �	����������	��������������""1"+*�����
�
��� 
�����������
��������	�������������	��)���
�*����)�����
��

• �%����
����
��������
)���������
��H�

• �%���	��� ���
��������������
������	��������H�

• �%
--���
���� �		�������
����
������
�������������0&A�����"���
����	������� ��������	
	������
��H�

• �%
--���
����	
	������
������������	������
����"+*��
����	�� ����� ��������	
	������
���7�  �		����	�����
�
		�-�������
��8H�

• �%
--���
�������	��������	
���� ����������
�
�������
����  
����������������������"�H�

• �%����
����
���������	�	�� ����� 
���
�����
����������		�
�����������������-�		�����		�
��H�

• ������)�
����"����������)�	�
���������	����������������� �
�������)����)���
���������)
��H�

• ��
)��
--�������������)���
��������� �	��������
������
�""��
	
�(%�-(��	�� 9����	<	�(&(���"�'��"(	)(%%(	&���;;(	)�	��;(���("&�	)(;�"�&�/(	+(�	�	#(�/�'�	)�	)�#&��-,'��"(	(	
��#,��	)(%	$�#=	+(�	%:�""�	����	
$%���
���,��������
)��
��������������������� ���
���������)��������	��)���������	���-���
����� �	����������	�����
�U���
�"'0*��
�	�������
������	>� ���������	���������������������������	�����������
� ������������'+���--���
�
""��
�
�(%�-(��	�� 9����	<	�(&(���"�'��"(	)(%%(	&���;;(	)�	��;(���("&�	+��//�#���(	+(�	�	#(�/�'�	)�	)�#&��-,'��"(	(	
��#,��	)(%	$�#=	+(�	%:�""�	����	
$%���
���,��������
)��
��������������������� ���
���
))�	
����������	��)���������	���-���
����� �	����������	�����
�U���
�"'0*��
�	�������
������	>� ���������	���������������������������	�����������
� ������������'+���--���
�
""���
	
�(&(���"�	��9����	<	��*�"�#*��("&�	)(�	*�#&�	�+(��&�/�	+(�	�%	#(�/�'��	)�	��#,��	)(%	$�#	"�&,��%(=	�(%�&�/�	
��	#�#&(��	)�	&(%(%(&&,��9&(%($(#&��"(	(	��	*�"*("&��&���=	#�#&(",&�	)�	��+�(#(	)�#&��-,&��*�	)�	$�#	"�&,��%(	
*?(	?�""�	�)�&&�&�	#�%,'��"�	-,H	
$��������������� ����'�6""�����������
���� 
�����,�������	������
����������	����������������
�
	�� ���
�
���������
����� �
	���
������)����� �����������6������	��
������
��������
��� 	
	������������� �����"'2���"'&�
7����
� ��� �"� 	���� -��� ""8� �� "'0� ����
� ��� �'� ���� -��� ""*� ��� �
������� �
�� ���  
�����,� ���
���
�
	�� ���
������
	����  �		�-��������������
��������������������-����+�26'"06.6��	�7����
)���
���������
� �
�������
�
	�������������������"''1"'#8��
�
��*,�("&�	)�	��"#,%&�'��"(	��9����9�9$�#	G	+��$(&&�	+�%�&�	)�	�&&���''�'��"(	)(%%�	$(#&��"(	(	,&�%�''�	
�""�/�&�/�	)(%%(	�(&�	)�	&��#+��&�	(	)�#&��-,'��"(	)(%	$�#	
$�� �
�	������
��*� �
����	�	�� ��� ������� ""*� )�
��� ��
 �
)���� 7�
�� ��� �
����-��
� ��������)
� ��	����
� ��
@����
����)�	�
��������������8����
��������%
��� ������
�������������������	���-���
���6����	�
��
�
��������������
�
����
�
��������
���L�����������*�����	���
����������
��������� -������
����������
'8  ��
�����	��� ��������������	��
���
��� ������������������7�����-�������
����������)��	
��������������
������
��-����-�1.:��*� 
�����,���	��
���������������
��������������������
���������� ��
��
�������	��
������� ����
���������		�
��*� ��
�����	��� ������������������
����������������������	�����������8H�

8 ��������� ���
)���)�� ������ �����	��������� �	�	������ 7�������,� ��� ���
������� �� ��	� ����
)�-���� 
� �%���
���
*�
���������
��� ��� 0��	�)��)��� �� ��� 0��	�)��)�5����	�� ��� �)�������� ����)��,� �
���		�� ����
�������6	�@��	��
��6
��������
�����%������������-
����8H�

�8 �����)����� ��� ���
)���
��� ����
�
����6��	��
����� 	����� ����� 7 ��
��� �� 	��� ����� ������������ �����
�������������
��� ������ ����� �� ���� ��
��		�� ���������*� ����
����
��� ��� ����
�
���� ���
)���)�� 
� ���������
���
)���)���������
�
�����	�	�����8��

	
	



#"������.�����
���	�������	��
�������"������
�""�
�

�������	�������	
�
���5�$���������
�
����""��������
�
��
� 
��������������
� ���)����� �����7$������
��
�������'�6"'28�
����� ��������������������
��	����� ���
���������1����������'�������
�"'������������
����� ������ ���	�������
'�������
�"�������� ���
� ���	��������
������
� �����
������!:�����	��-�������
��������
���� �	��������
��)
����� ��� ��		����
� ��� �����
� ��-��
� 
����� ����� ��������
��� ����%:����
� ������
��� 7	
������� �-�������� �����
)��������������������������������	8��
�
�.:.�������--�����
�����
�� ���
�����
�	������
���"6""6.6����D!��)���
������������������������������
���
� ���	������	���
�������%����������������������������%�����'*��
  ��#"����������������'�6'2E*���������	��������

������ ������.:.����� ����
��������	��
�����������
��������
��
�	����������%�		������
����������������7���
@��	�
���	
����	
�
�	�� ���
����*������� �����	�� �-�������������'0+�"""��?58�������������������'I�������
�
"'��
�� ��	��������
� ���
����� ��� ��� �
������
���� �
�������� 	��� �����
� ��-��
�� ���-�	�� ��@����
��	�
	�
�
����%���
���,*������
���������
�����������)����--���%�		������
������D�
���E�����������7���
��������� ���
1
�����������
�����8������)��	
���
��������%�	������
���
�����
*��
������		
������	��
������	���� �������������
 ����
���
���������������� 
�����
��
�
��� 5�����
� '#6"'0=	 �������� D5�	�
	���
��� �������� ���  ������� ��� ��
�
��� ��� ��� ���� ����	����)�*� ���

����������
�����������--�������  ���	�����
��*��
���M�������
)���
�������
�
����E����
�)�����
�������������
0���--���
�	�
�	
*����	����*����������		�����������:������*��%������1-�	*����@��������)�������*������� 
�������
�
 ����
� ������ ���
� ������ �������)�� G:� "'&6""'� 	����� ��
 
��
��� ����%�	
� ����%�������� ��� �
����
����
)�-����7����.:5���8�J������������������������������������
�����������	�
	���
����)���
��������J�	����
�	�����
�
����)�����%���
�
�	� 
��
������)
�����
��������
)�-���*�
))��
�������������
 ����,�����������������
)�-���*�
�������
������������)����	���������
�
�
���	������!�	
	
���"00���"��"���")�("
 ����#"�������		&� ��*"���	����"'��

�

�(%�-(��	���9����9�9((%	G	��)�;�*?(	�%%(	&���;;(	)($%�	,&("&�	"�"	)��(#&�*�	�"	-�##�	&("#��"(	+(�	��$$��	
<	%,$%��	����	
$�� ����� '0"6""� ������ ��� �� �����
��� ������ �
 �
������ ��		�� ������ �������� ��� ���	�
��
*� ��	���-���
��� ��
 �	������������
�������������*����)�	�������U������"�����5�����
�.������
*��������)����������������������-�		��
���	�
����
���
 �	������
���
������
�������OF*����������� �	���� ����
1�����
1�����
*�)������

• ������������@�
���������)��������
�����H�

• ����������	
�
�����@�
�����		������ �
��
����
��
�7�
 ��	������
���������
		������OF8*�	����������������
�
��������������,���	�
��-�����

�
!��������������������������)��
���������
))��� ���
�����U���
���,*��
		��
���,�	������ �		����������������)�����
�
������� �	����� ����
*� ���
�������� 	����������
)����
��		�������������������
� ���	��
�������������
���
	����		�)���
�
�
��
���	
	
3��� �
�	
� ���� ��� 
� 	� �	���� ""� ��� ����-���� ���6"'06.6.�(� =� 	����� ���������� ��� )����� ��	�
	���
��*�
���-
�����������������	�
������������	�����������)��������%� ��������	�������������
)��1'0�����������
�����
	���������
����	�����
����������������
))��� ������		������
�

�(%�-(��	 � 9����9�9��
� �
��������� 	� ���������
��� ��
��������� ��� 
������ ����� ��	�������� ����������� ����
	��)���
���������
����������������))�
������
���� ���
��������)���������������
����������
���
���������������������
����� �����
�������%�����������
���� ������
 �������H�
�

�(&(���"�'��"(	 �9���
9����� �
��������� ������ ����� 	������
�
� ;��������
� .������*� ��� ��
������� ���� ���
���	 �		�
�������������:�
�
 ��
1(�����������
���M���������
������ ����
������)��
�������
����������������)��
����)��������(
����:�����������.���
)�-���*�������������������� �����
�����������)�*��
 ��������
����
��������
�;.I	
	



�����
�����������#'�
�

�(%�-(��	 ���9����9�9��
�� ������	��� ����� ��� ��	�
��� ���� ��
))��� ����� ���  �������
��� ������ �������� ���
� ��������	���������	��������������	���%�@����-��
���
�
 ��
1����������
�������	�
��*����������������
�������,�
��� 	��)���� �		�������� �
���M� ��������� 
�����,� ��� ��������
��� ��� 
����� ��������)�� 	��� ��	�
���	������ ��
�����
	��������������
-�-�����
	��������
������������
����
���	��������� ���
H�
�

�(%�-(��	��39����9�9��
������������
)�� �	�������������������)
������G������3
��5
 �	�������
���������
��������������G������5
 �	��������	������H�
�

�(%�-(��	��39����9�9��
	7����
)������)�������������
��		
�����
�	������
��8�	 �����
))��� ���
� 
�������
�����������������������-�������6"'0�������)������;.*�����
������
����������� �����������		�-����,���������:����
;�����
���� ������
 ����������	���� ������������������������%� ��������	���������	��������������	�����	�
����
3���
�	�������
�	
�
�����
�
�����
�8 ���������
���
-�����)
��'0������������
��
������
	�������)���������%� ���������?��51'0H�
-8 �������
 �
��������������)���������������)�	�
�����7����������������	
�
�""����������������"'8H�
�8 ���@�
����������������
�������
�������)
������������������������
	�������� �����������%���
�"'0������
	���
��	�������� ���� �:(� ���� �%���
� ""� ����
)��
*� ����
� ��� �'� ���� -��� ""*� ��� ���������
��� ���� �;.�
7��������-���������������8H�

�8 ��� �
		�-����,*� ������ ���� ��� 	���
��� �������*� ��� ��������� �� �������� ����� �!:�� ������������ �� 	
	�������
�%����������
��� ������������ ����)����� ����%���������
��� ������ ���)
����
��� ���)�	��� ������ ����-���� '+&�
6""H������
���
��*�	
������������������
�����
�����,�	��:;������	�
���-����������*���T��		����������	���
����%:;��	��		
�����
�����"�	���� -���""���������
�����	�
���-����������H��!:��)���������������	
��
	���)
�
��
�������� �
����������	�������
�����'�
��
-���""��

�
�%	����	� 	���'�	����=	"�	�3	6*�)�	��	�,��	�&�%��8���	�
������������� ���������������� �����
�����������������
������;�.����������;�.���
���	�����)
*����)�	�
�������$���'�26"'�*�	�����������
�����"������
�""��;����)���=�
���)�	���������������
��,��������
 �����������
)���� �������������
���������� �%���
�"'0*����������� �%���
�
""*���
))�����
�����
� ����'����� -���""����������� �����
����������
)���
��������:(����� ���""��
$%�)���������
�������
��������
	�����	�������������:(��������""�������
	�������� �����������%���
�"'0���T�
�		������������
������������*������
����������"'��!���)���������������������������
)���
�����������������������
;�.���������:(�""�����"������
�""�=�	�����	����		�)� �������������������'�"2�""�����5$�.������
�75$�
��6""8�	
	
��,++�	)�	%�/���	�%	��"�#&(��	��-�("&(	G	�*�"����	*��*�%��(	
��������� ��������%����)��,�	)
��������%���
���,*��������	���
�����%� -��������������;����������;�����
��
�������
�����7��;;�8���������	�
	�
�'��������������)
�
�����������������)�������� 
������������� -��
�����	�����)
�
����������)��� ����������%G:�	��������������+�����5��3����
�	
�������� 
�	� �	��������""�	��	
�
�	)
�������
�
���������!���
1.���
���������
���������G�������������
����������)
��)
���������	�������	��� �����5���	����
������ ���
��������������)�����
����@����
*�� -������������	���������
	
	
��������	������	
	
�(%�-(��	�349����	(	�(%�-(��	���9����	G	�(*(+��("&�	)(%%(	)�#+�#�'��"�	)�	*,�	�%%�	�($$(	�4�9����	
$��������2����� -���"'0*����'#"*���������D9������
�������)�	�
�������
�!���
������%���
�����������
�""���
-������
� ������������ ���� ��� �������
� ""1"E� ��� ��������
� ��� @����
� �
� ���)
� ��� ������ ���
�
������)� �����	�����������	�����
���-����������	�������������	��������������	��
��������� 
�
	��,��
�
�	������� ������.:.�������
))����
��

• �
������-����'&#6""�����#� ����
�����������������
)����	�
	���
�������������������	�����
���-�������*�
���)�����
����	����� ���
���������	�����
��*����������� ��������)�	�������%�����
�
�'*��
  ��+*�������
$��������-������
�"'&*���������	������������������
�������������
������� �
����������������
�	� ����	�����������L�
��� ���� ����� 	��� �����-��-���� �� ��	�
�	�-����,� ���� ��	�
��� �� @������ ��� ���� ��� ������
� 	��� ���	� �-�� �����
�����-��-�������%�������������H�

• �
�� ����-���� '6""� ���� '#� �����
� ��  
��������� �� ���������� ��� ��	�
	���
��� ����
�
���� ���� .:�!��
7���
����
��������� 
�
	��,�����!��8*����)�����
����������
���������'8����	
������
�-
����
�������� ���
�
	��� ��)���
� ���%������� ������� �	���	�)� ����� ��� ���� ����
 ������� �
���))�	
� ��� ����)� ���
� 
� �
	���
������
����� �����������*� 8� ��� ��� ���� ���� 
� ����
� ���� �%������� ������� =� �����
� �� 	������� �� ���� �����
������		����	
������
���
		���		����������
������"����	
��������)�	����������
� ���)��)������*�����
���
���
�������� ���� ����)� ���
� ��� ������ ����%�������  ���	� 
� ������ �
 �������
��� �
��������� ��� 	
������
�
-
����
�������� ���
���



#������.�����
���	�������	��
�������"������
�""�
�

�(%�-(��	���9����	G	�)�'��"(	)�	��#,�(	,�$("&�	"(%	���=	�%%�	%,*(	)(%%:(�(�$("'�	)�	��/�)<��	
���������
������%� ��������	����������%���
���,*���)���������������
����������
� ���
������������
�� ���
����
�
�	������
��*� ��� ��
����
�  �	���� �������� )
���� ��  �������� ���� �������� ����%� �������� ��� �?��51'0�
	���%�@����-��
� ��
�
 ��
� �� ����������
� ������ ��	��
��� �� 	����� �
�����
��� ��� 	)
��� ���
� ������ ���	����
��*�
���������
� ��� �
�������,� ���� 	��)���� �		�������*� ������
� ��� �
�����
��� ���� ��� �������
� ������ 	��	�� ����
��)�	�� ����*��
���M�������
���������	
	����-����,�	
���������������������������������%��������
���������
������%���
���,�������)�	�
��
�8 ������� ���
� ���� ��� ���� ���� ���� ��� �� ����� ���������� �� ��� @�����,� ��������� ��� ���� ���� �
����	�
���
����
�������������)�������
���������������� ���
�
-�����)��@�����,���������"'&1"'0����������	 �		�
���
��������
�
	������	��� �����������
�""1"��=���������
��������
H�

-8 ��� ����� ��� ���		�-����,� ������  ������	 
� ��� )�������
��� ������ ����
� ����� ��� @�����,� �
����������� ��
��������� ���� 
-�����)�� ��� @�����,� �
����������� �� �������*� ������)�� ��� ""� �� ��� "'*� 	
�
� )��������
�� �����)� �����	��-�	��-�������H�

�8 ���
���� ���
���������%��@��	���
��������������� �	���������������� �����
��� ������)����� ������� ����	�������
���
�����������
�	�����
������--������
�������H�

�8  �	���� )
���� ����� ������� ����%�@����-��
� ��
�
 ��
1����������
� ������ ��	��
��*� ���)�����
�� �8�
������ ���
������������		
�������
�
	�� ���
�������
������������������������)
�������
�	
�
�������H���8����
��,�
���� :��� ��� ���
�
	����� �
	��� ���)�	�
����� ������� �� �
)��1'0*� 	
������� �� �
�������
*� �
���M� �
	��� ���
������
��� �� �
�������� ����%������� ���
� ���� �� ��� ��� ����		
H� ���8� �
��������� ������ ���
� ����
���
�
	�� ���
����������
����������
	������ 
�
	��,��������-�����
�"���"�*�@���
���� �����
���	�
�����
��������	��	
H�

�8  �	���� ���� ��� ����
��� ���
� ������ 	
	����-����,� 	
������� ���)�
� ���
��
� ���� :��� �� ��	�
��� =� �
���		��
���
��,�������������������� �
�������
�
	�� ���
����������
�����
	��������
����-��	�
�
������������ ���
�
����������������	����
����%���
�"'0��

�
�
����	���	����������	
	
 '� �"!"�

�

�(%�-(��	� �9����9�9(;�	<	�(/�#��"(	)(%	*�"&��-,&�	&���;;����	)�	��*�"�#*(�(	��	)�#&��-,&���	"(%%:��-�&�	
)(%	�(**�"�#��	)(�	 &�&�%�	 )�	 (;;�*�("'�	 ("(�$(&�*�	 �"	 (#(*,'��"(	 )(%%�	 #("&("'�	 )(%	 ��	 ���-��)��	 "�	
���39����	
$������-���*���������������
	���

• �
���� �������0�����;��������+"R6;::H�

• ����
���������
���	�����)
�������
��������
���'"�R6;������
�
	����
������	���-��
���	
�����
�
--�����
�
����������
�����������������������
���	��� �����
H�

• ��� )���L� ������ ��
�
���� �
���		�� ��� �
�	�������
��� ����%� �������� ����� �
�
����� 7����� �����
�
�
	����		�)
8*� �� ��	���-��
��� �
�����
� ��������� ����� �!:�� ��� ���
��
� 	���
�������
� )��
������
�
�������� �������+"�R6;::��������� �	��������'&A�����%
-�����)
�"'0�7""�R6;::�	�����
--������������8��

	
�$$���"��("&�	&(���"�	�)(�+��("&�	���	
����	��
������5���-�����
�	����
���������	�����'�������
�""*�����!:�������)�	�
*�������������*������
�
������#�
 �	��������� ���������%������������	������
����� ��������  �		��������������)�����	��	������5��(:.�"'#��
�
0�(#*��'��"(	-�(/(	
	
�(%�-(��	�359����	G	;�&&,��'��"(	)�	��+��&�	��;(��&�	�	*�"#,��	��#�%("&�	�	+�J	)�	),(	�""�	
$������-�����
���+#06"'&6.6�?���)�)����	��������
����������������������������������
����� ��	�
���������	��
������������
�������
�	� ����	�����������L������������*����)�����
�	���������
--���������
� ���)������)�����
��*�
��� 
�����,� ��� ��	���
� ���� ��������� ��� ���	�����
��� �� �
� ����� ���	������
��� �� ��	��
��� ��� ��� �)��������
����� 
��
;������	����������	������)�*��
 �����)�	�
�������$��������9������
�"'&*�����	������������������
�������������
���
�
		�� ���	� �-�� ����� �����-��-���� �� ��	�
�	�-����,� )�����
��� �6
� ��	���-��
��� ��� @������ ��� ���	� �-����
��	�
�	�-����,����������������������
$��������������-����'&�6""�������	���
����%�-�
����
���J�
�������������$��������9������
�""�1���������
�
������$��������-������
�"'&�	���%���������-����,�������������������	
���� ������6���
��������)���
������������
����
�	� 
�����)����������	�
�	�-����,���������������%��������



�����
�����������#��
�

�������
�����'I�������
�""*�������������������������
����� ��	�
������������6��	������������������	��)���
������
�
�
		
�
����
������	
����������������	�����
��������
�	� ������������)���������
����������*������	������������
	
�����
���	�
�	�-�����
�����������
*��������-����'&�6""��

• 	����������������� 
�����
�������������
���������	����		�)
����&� ����
�""H�

•  ��������)�������)�����������
�����,��))���������������
���������������� �		������%'�������
�""H��

• ���)��������������
�������	�
����������
��%���
� ���)�����������������������	����������������������
� ��
�
������������������������
		�-����,������������������ �
������L�)�������������������
�����
����
	��
� 
���
��

	
	
0�����������	��	����	���:���������	�����<��	
$%� ��������	�������������
 �
����
������)������
� ���)�������
���
�����������
� 
�������
������	��������
���)�	�������	���
������������������
������
������
!�������� �����������������	��������������������*�	
�
���������)
����	����������	�
	���
����

• �
 �������
����.:.�������
��
����
���������
��������
�����
����������������)��,��		���������������	���������
�� ��� �
�������,� ���� 	��)���
� �� ���������
� ��� ������	 
� ��� ���
�
	�� ���
� ���� �
	��� 	
������� ���� ����

�����
��H�

• 5���-����+06""6.6�
 ��������)�	�
� �%�������-����,�������(
���������
�����������
� ��������@�����,�
�
  �������6�
����������� �� �������� �
�� ���������� ���	�� �?��51'0� �� ��������
� �� ��� ���� ���� ���
������
�����
������%����
)���
���������������;�1��7�����������������
8�����	��)���
������
H�

• 5���-����#"6""6.6�
 ���	� ����������
�
���
����	
	���	�
�������������	�������� 
�
	��,������
����
���
�
������		�-���� 7��� �������
�������--������
���������
�
�
����	�������*� �	������
� ������	 ���������
)
�
���������������-
��	���� �����
���'*+�R �������
��
�� ���������?��51'0�7��	���
�����!:�8H�

• 5���-����''#6""6.6�
 ����� ����
�
��
�������
���������� ���
� ��� ��)
������� )�����
��������� �%�))�
�
��������
��������������� �� ���
��������������5!?���������� �
�����
��	�������� ���
1�����
�""���
�����������������������������6��	��������
����� ��	�
���9;�
�\�""O�	 �������*��
���M�)��	� �����������?�����
������������!�	�� ���������������5!?����!:�6�!:��������������������)������		�H�

• 5
�� ���
� ��� �
�	������
��� '0�6""6.6�
 � �� 	����		�)�� ����� �&6""6.6�
 �� ��	�
��
�
� ���
 
�����,����	���
�����������������
�
 ������
��)��	��������������
�����6��	��������@��������5!?��
�����
����)��
� ��� ��
������� ��� ����� �� ���
� �� ��� 
�����,� ��� )��	� ���
� ��� ������ ���� 5!?� ������ 
�����
��������� ��� 	�	�� �� ����	��
��� ����� �
�� )��	���� �� �!:�� �� ��� �!:�� ��
����� ���)��
�
� �	���� ���� ���
��	��
�����������������������������������	������
<������*��
)�������U��������	������
���� ����������*�������
	
��
����������		���
� �� ������  �		��������	�����)���
��������������

�
�
�
� �



#�������.�����
���	�������	��
�������"������
�""�
�

0��������	
�
��� �"� �����
� ""� ��	�����
� ��� �
���� ��� �����
� ����� &�'#&� ����������*� ��� �� ���
� ��	����
� ����� &�'"�
���������������'����� -���"'0*� �
 �� ��	����������� 	�������� ��-����*� 	����)�	�������
�������� 	
����,����
��� 
���)���
���������)���
���
�������
�

��*�(&.	
��$�"�*�	�%	
����4�����	

��$�"�*�	�%	
����������	

�����!������ '�"+&� '�"#"�

�.:;�����
���
������ �'#�� �'+"�

������ -���������
���
������ ��+2� ��+"&�

�����:����������
���
������ &#&� &2+�

�����������
����
���
������ +"#� +"0�

�&�%(	 3��43	 3����	

�
�
$�������������)������
�������%
������
���	����
�����'����� -���"'0�	
�
����
�����-�����

• ����� 	
����,�!������ ��
*� ��� �
�	������������%�))�
6�
����	�
������ 	��)���� 	)
���� ���������
*���������
����������	����
����H�

• �������
	�����
������� ����
���� ���� -�
� ��������
����*� �
����� �
�	�	�������� ��
���� �		����
��� ����
 �����
�������)
�
��

�
� �



�����
�����������#+�
�

�������	�	�����00�	
�
$%���
)���
�������
�
��������������
��.:3�=����������������	������	���������������������������
���������
�
����
��	��)����
����������������
��
�
��� ����
� ����	������� ��� "�� �
���� �� ��� ���������,� ����%���
)���
��� ������ ��	�
�� ���� �����
� �.:3� ���� 	��
�	�������,�����
�	)�����
������������	���
����������
������
���%
-�����)
���������������������	� ��
���������������
�����
)���
�������	���
��������� ����1������B�����������
������������
�����	����������)������)�	�� ��������������
�+"�  ���
��� ��� ���
� ������ �������������
��� ���� ��
��		�� ����%� -��
� ��� ��� � �
������� ����
�	
� ��� ��������
�������������� ���� � ������ 	����� ����)��,� 
������)�*� 	����� ��	��
��� �������*� 	����� ��@����������
��� ������
�
 ���������������
������
)��	��)�����
$�����������������������������*�	)�����
�������
)���
���	�����@�������������
��.:3�	�����)�	����
����������
��

• ����������� ����������� ���������� 	�� ��L� ��)����� �� �	�� 7�������*� �������
*� ����
 ����
� ��-��
*� �		���
��������������������
8H�

• 	����
������
)��	�	�� ����������������
�������	�� �������������������� ���
�����%������������������ ������H�

• 	�	�� ���)����������������	��
��*������������*�	 ���� ���������� ����� �������H�

• 	
����
������������
����
���������
���
�����
)�-���������������
����
������ ����
����	����	���--�����������
������������%������������-
����H�

• 	�	�� ��������� ��
���� ��
�����������
H�

• ��
��		�� �������������� �		� ������� ��� �������
����������
������ ��������������������� �����
������ �������*�
�����������������
�H�

• ���
 ���
������
-
������������ ���������������� ���
��������*���	���
��
��������	
�����
������)
H��

• ���������
��;����	�7D�
;E8����
 
����H�

• 	��� �������;����[�����������������[H�

• ��	��
��� 
��� ������� ���� ����
� �����
� ��������
� 7��	��������������
��*� ����)������
��� �� ������
��� ������
���������������8���	��� �������	���
��
�������	��	
��	���������� �
H�

• ����)���
����������������
��������	���������� ��
��������@������	���
������� ������������-�������������
������	���
���@�������� ������*�	����,*������
�����H�

• 	�	�� ���������������
���@���������)���������������
���� ��������6
�����������������������)����������
��		��
��������� ���
���������@���������H�

• 	
����
������
)���)���
���		������� 
-����,����������H�

• 	
����
��� D����	����� ��"E� �� 	���
��
� ���� ���	
����� �
��)
��
� ��� ����)��,� 
������)�� �� ��� ��������
���
� ������*�������� ��������
�����������)����������� 
���
�����
������ �
��

�
�.:3���	��	�������
��		��������
)���
��������)��	
���� 
����
�����0	��������������*��
������ ������
�������
 
����
*��������
�	
���
�������
���-
����
����
��G��)��	��,*�����������.������*��
����%���
)���
�����!�������
���
)���)��� ��
�������������������)� ����������������� ��)
�
�����		
�����
��� 	���� �� 	������������ ����������
	)�����
�����
 �
)���)�����@������
�)����*�<
�O	�
��������������	
3��� �
�	
� ���� ��� 
� 	� �	���� ""� 	
�
� ��
	������� ��� ����)��,� ��������� ������)�� 	��� ��� ��)��	�� ��
������
�
��������������������
���	������
�	)�����
*�����������������	�����
������������	����������
)���)�*������
������
����
�
����� �������� 	����� -�	�� ��� ���� �����������
��� ���*� �������
� ��� ��%�����	�� ����
� 	������
� ��� ����
�
����
�
*�=�)
�������
�������������
�������	��� ���������		�������
����������
��
������,����� ������������	����
����)���������%�)
����
������� ��������������
������
�
D�.:3� G�[*� ���
)���)
� ��
���  �� ��� ���0����	� 2	����	� ��0����� �
�� �%
-�����)
� ��� ����������� ��� 	�������
�������������L� ���
��
������������� 	���
�����	���	��*� 	�� =�������
� ����� 	���������
����� �
�	
����� ""�� ���
��
���  ��  ����� �� ��	�
	���
��� ��� ������
� ��������
� ��� 	��)���� ���	
��������
� ���� ��������
	���� ������
��*�	���
��
�������
*��
�	������� ������*���	����� �����
*����
�����
  ���������� ����	��������
3����
�	
�������� 
�	� �	��������""��.:3�G������
����
������ ������%
������
���������0����	��	����	�
�
������	�����������
����������� �
��������
-
������������������@��	�
���	
����	���
������	��!
�
���
�����
����
�	
��������
�
��� ���
���)��	���
		�����
���%
-�����)
�����
�����������������)�	�� ���������
��%���
��
3��� �
�	
� ���� ��� 
� 	� �	���� ""� 	
�
� �� ������� ���� �)����� ��--����� ��� �0	�� ����������� ���� )���
����%� ���������
)��1'0*���������� ����
�����
		�-����,������������
����
���%��
	�	�� ������%���
)���
����
��
	��� ������������
������3
�
	�����������������
��,��.:3�����
���
�	���
�������%�����
���""�����%���
)���
��
�� ������� ��
 �
)���
� ���� �����	��	� ����������� 	�� ��
)��  
������ ��� -�	���		� �
���		�� ����� �
 ����,�
���������������������������



##������.�����
���	�������	��
�������"������
�""�
�

0�����	��	�������	
��������=	��������	��	��	������
�
������ ���� ��� 
� 	� �	���� ���� ""� �.:3� ��� �
����-���
� ����� ����������
��� ��� � �
������� ��
������ ���
���
)���
����
������������
���
������--������������������������������
�
	��
*�	�����
����
�����	�����
��������������
��
����������
�	
*��������)��
����
 ���		�)
��������
����������
��.:3��������������#*&� ���
���������
*��������
��������� ��,�
�����
������������ ���
��.�����)� ������������� �
���*����	��	��	
	�������������� ��	��� �	��
����""�=�	�������������������"�"""����
*������������������"""����
��
����������������� ���
��
�
5��	�����
�����
����������
�	
�������� 
�	� �	����""��
�
��'�%��
��"�#����"������������1�.�,�� �
��" "����
���		&�#)"� ��-�

�����
����
�����
 ��
-�����)
������������ �
� 	)�����
���� ����
�
����������)���� �������-����,��� ������ �����
���	����-������� 
��
�����	������*����������������%
��� ������
�����������	��
����������������������������������
��������������������
������7.�::8�������������
���������������
������
��������
���������
�������7.�::�.'8��
 ��
 ���������� �� 	��
������� �� �%
��� ������
��������� 	�������
������� �� ���
������� �����		�������� ��)�������
7.�::�.8���
�
��������,�� �
��"����0
�#����' 
	
*"'���"
�'
 
#"��2���*"
 ���"�#
 ��-�

�����
����
����)�������)�������*�	���������
� ������	������*�����
�)��	�
��������������
���
��������������������
���������?���� 	�����
����������
)���
����������
����
��� ����	������*� ���-�
���-���������3����	�����H�����
�
	�������
*������
����
����)�������)��
����������������
���
�����������������������
���������-���*��
� �� �����
�
�)��������������������� ���*����������*�-�
1 ����
����
 �
	�*������)��	
��%�	�����
������	
	������������
�
)��
����������
��
 ���*����������-
		�����*�-�
����������������-�
	�� 
�������
�.:3� =� �
��)
���� ���� ��
����
� ��	�� �� ����� �
�������� ����� ���		
� ��� @����� )������
� �	������� ��	�� ���
	�������
��� �� ������ ���
�������-�
1���	������ 	������������ 	
))���
������� (?.!G� 7(����
���?������������
.�������!
�����G�-���8H��.:3�=���
������
��)
��������
�	)�����
�����9�	���		������������-�
���������������������
!�;G.3?*���	�������)�������������
�	
�������
����
���
�
�3������,3
�"(
 �.�.�-�

�����
����
�����%
-�����)
����	)��������������������������	
����
������
)���)��������
�
��	�)��)L	��)��)
��	��
�����
�	�������� �		� ������
�������
�	������ ���
�������.:!�������������
����
���  �-������.:!���� �����
��,� �--������ �� 	�	�� �� ��� ;$.�� ��� 	�	�� ��
�����
� ����
� 	����
*� ���
 ����
� ��:!;*� 	��������
� �
 ������
���
��*����� ���������
�������������������
��������������	�7?.�8*��
�	�����,�������	�
� �����%������������������
������
��*�	�
�����
���	����		�)� �������
��������
)� ������������������������
�

� ��*/��4"�	��,3
�"(
 �.�.�-�

�����
����
� �������� 	)��������������������
� �� ������������� 	��������� ���
� �����*���������-������� ������ ����
���
����������������������������7��	�
��������������������	 �		�
��*�5�	���-��
��*���������
��*���
����
��8���
�.:3� ���������� ��� @�����,� ��� 5�	���-��
��� 7��� ���� �.:;�8� 	���
�����
� �� �������� ������ ��������
��� ������
	��� ���������53	��	�����5�	��������*������	�
����
����)����������������-����,�7	����������8�����)������ �����
�����	������� �
�D
������E���������
�����
�
���L�	
��
	�	�� �������������7�����
���
��
*�!��5�*�������	�	�*�
�����;$���� 	���
��
]8�� ������ 
�	� �	����""�=�	���
��������������
���������������
���������	���%�	
�����
)������
�	���� �������	����� �
��6
��������)���,�	����������������-����,�����������.:3����.:;������
����������
�
�
�����������6�	�������5�0�����	�������
�	)�����
����������������	
��<���������
 �
�����
�����������
� ��
�����������
�
�����5����,���6�����.��76.�.���#"	"���
#�* �-�

�����
����
�:3:.�S3�G!�7���
�� 
����:����B�3��<
�O	����������
���
��G�-���!B	�� 	8�������������������
 
���������	)�����
����� �����
����+�	��5����������	�����5�	�������:�����������������
�����
�����������������
	�� -��-�������
������
���������������������*�
������
�@����������������	��)�������	�	�� ������
����6����
������
!�����
� ��
����� 	)��������� 	��� ����� 	
��<���� -�	���� 	�� ���
��� �� ��� ��	��
��� 
��� ������*�  
������ ���
	� �����
����	��)���	��������
	�����������	�������������������������������������� ����
���	
����
�������
�
������
�� ��� �
���
��
� ���� 	�	�� �� ��� ��
����
��*� ���� ��
� �� ��	���-���
��� ����%��������� ������� ������ ���
��� ��
	)���������)������
�������������������	�
	���)
�����<������������
���
��
�������� �������������������!��� �����
	
��<����������<����	�����
�)��������	��� ���� -������	� ����
����� ���� -������������	���� ��
�������	��
	����
��
�
�



�����
�����������#2�
�

�+��583.����,3
�"(
 �.�.�-�

$U
-�����)
�������
����
�=�@����
����	)�����������������
�������
���
����������
 -�	��-����D������������BE*�
���������� ���	�
�������� ��)���
���-��
�������� ������
������������� �� �
������ �����)��	�� 	���
��� 7��������*�
��	��)���  �	�����*� �)����� �� �
�����*� ������� �	�
	���)�8�� ��� �����
� �.:3*� ��� @�����,� ��� ������ ������ ���
:�)��
� �������O*���	���,���
�����������
���
����������
����
���������������������������������)����6������
7 
�����,������
�����
�������,6�������
��� 
-���8��
�
�������2�,3
�"(
 �.�.�-�

�����
����
� ������	)�������������
�
�����������	������)���
������
���
��������
�	������ ���
�	�������
�������
����������	���-���
���7����������*���	������ ����8��5������������
����
�)������
�� 
���������������
�
�������
���� ��
� �� �
�)��	�
��H� 	� ������ 	�	�� �� ������������� ��� ��	��
��� ���
 ������������������H� ������� ��
)��
3���	����	�H���	����*����������
�����	��
*�	�	�� ������
�)��	�
���������������
3����
�	
�����""� �.:3������
������
��� ��	������
����	�	�� �����
������
 ���������
��*���� ���������
���
����%� �����
������	����� ���
���������	�� ���
*����		
�����������
������
�������	��
��*��������������	��������
��	��
����
�����������)���
�������������������%����)���
������	���������������		�-����,��������
 ������
���%
������
����
������	��)���������������������������
�
����63����2�,3
�"(
 �.�.�-�

��� ��
����
� ��� �%
-�����)
� ��� �� ������� ��� ���		�-����,� ������ � ������� �
�)����
����� �� �
���� �
		���*� ���
������
������������ �������������
��
 -����
*������������	
���	��������	� ���� ����
����	����������������������
�
 ���	���� ������������
������
�����������)������������
��������
)�-����� �����
����
�	������ �%�--��� ���
����
�
 ��� ��� ���
��� �� � ������� �� ����
� �
 -����
� �
��������)�� �� ������ �
 -������ �
�)����
����H� =� ��
�����
���������
��%�--��� ���
��
��	�	�� �������
�	�
������
�������
����������
�����������
����*����		
�������������
�.:3�����
���������7;?8�=������	���������������
������� �����
����
�������@�����)������
���	������������
�
����
	�������� �� 	)��������� ���� �
�	
� ���� ��
����
� ���� @����
� ��������� ��� ���������
��� �� ������ �
 -������
�
��������)����
�
�����9���2�,3
�"(
 �.�.�-�

�����
����
�!;?.:^�?*��
����	
�����--���
*������	���
������
)���)��	�	�� �����
��	�����*��7��8��
����������
������ ����*�!)���������������*����������������)���������	�����������-����������������*���
�
 ����*�	
��������
��������		
���������������
�
����������
����
����)������
�����
		�-����,�������������
�������	�	�� ����������	�
������	�	�� �������
����
�������	���-���
�������%�����������%�)����������������
�
�����.:3�������������
��
�
	����
��������
		�-����,� ������
6��
�
 �������� ���������
��������� ����
�
������� ��� �����,���� ��
����
���
��� 
�����������
�
:�6�
	��"
 ��,3
�"(
 �.�.�-�

$%
-�����)
�������
����
�+�1!
����
�	*��))���
�����"'0*�=�@����
����	���� ������*�����������������	������� �
*�
��������
�����,*��
���������,����� ���������������+�*��
��������
������������
��������)�������
����������������
���
�������
� ����������������������������	�������������
�������
	����;������	��)��������
�	�����	��������)����������
(���
���	�
������(�����*�! ����:����B*�! ���������	*�! �����
��	*�������^�:�������� �����
�.:3� ���������� ����� ����)��,� ������ )��������� D:����BE� )�������
� �� -�������� ������)�� ���%���������
��� ��
	������ ���
� ������ ����� +�� 7�� ������ 	��� ���������	������ ����������� ��� )��
���,*� �� ������ �������� �� �����
������-����,8� ���� ��	�� �%�	
�����B	��������	�8����	�	��� �� ��)���
� ����	������� ������
� ! ����������������
)���
��� ����������� ��� ��� 
� 	� �	���� ���� ""� =� 	���
� �������������
� ����%������ ���
� ���� ��	�� �%�	
*�
����)������
����	�����������
���� ������������
�������	�������;
���
�7���������
8���������	���%�	
�	����������

��3����5��*����	���������
��������
���������
����
��$�3:;*�����������
������
 �������;
���
��@���������
��
��
�����
 ���������
�����
�
���������������	���%�	
�	���B	����).	0��	��
�
�!
	��"
 .��,�����
%����		�.��;-�

�����
����
�D��
����
��E*��������
��������
�"'&*�)�
�������
�
����������	������������ �����	����� �
����
�
�����
����2	����	����*����7��8*�
))��
����	�	�� �����������)���
�����������������
������
�
����-������� ���
�
	����������������������$�����
)���
��������������������
����
�	��-�	��
�	���

• !)�����
����@��������������������
�����	�	�� �������	��
���������-�����������
)���)
������	�	�� ��������������
-�������
����*��������
����������������	���
��������������������	����������������	��	�������D������E������
�����
������H�

• !)�����
���������
�
���
����:��!�7+�	��5�8����	�	����������������5�	�8*����������	��
��������������
	��
����������)��	��	
�������������		���*�����%
��������� ����
������%�@����-��
���������������������H�

• ;�	��	����
�
��������	
����
�����������������*�	�������)���
��
 �	���
���������)���
���--���
6��-��
��



#&������.�����
���	�������	��
�������"������
�""�
�

3��� ����
�
� �.:3� ��� �
����	
� �%����
))���
�� ���
� �� �%��	�������
��� ������ �
�
������ -�������
�����
��
�
������*��������	���������������������������������������
�
���������������������
� �������	��
����
�
�#���8������'4�,���8��
��� ��
����
� ��	��� ������ ��	�
��� ���� ��� ���� ����� ��
���������F�;:.;:��� �� !��.;�F�;:.� ���	������� ���
� -��
�-���
���G.�����������	�����%
���������
�������������L��
-�	��������	������	�	�� �������
���������
*�
�������
�	����������	��
��������
-�� �������������)�����������������	���-���
���������*�	������%���������
������
 
������������
�
�������
)���)��������������� ���
���������@�����������
5������������� 
�	� �	��������%���
��.:3�����
���-
���
��
���.:;����������������
�����������������
�
��������
��������������������	�������
������� -��
���@����
��-���������@���������*��
���
�	�
�
���� 
�����������������
���
�
������
�
����������
�
8������5�2�3"*4�%��0
�#� '�<�'
#%�'�<�%
���)	��%4
�
 "'���!"'��0
��%��!��"!��=�����$��	"�/�� �	/�"��

,3.�.�-�

�����
����
�F�;:.!�S����	)�������
����������
����� ��
�
�
������������)����������	��������-�����������
��
���
������ ���������@�
	��@�����	����*�0	���������	����������	�� 
�������$
�	��� ���
*�	)�������
�����)���
�
��
�
���������������������
�	����� �
����		
��
�����������
))���
�� ���
�����	��)���
������
�7�����������������8�
�����		
� �������������	���-���
��*����)����������	��������1�
���������
���������� ��������-�
1	��	
������
���������-�������	������	��������������)���,��
��������������
����������
�
������	����$�� �		��������
������
�
	��� ���
����������
�����������	��������
��
���--�������������)�����
��
������,����� 
���
�����
����)�	�)
�
������@�����,�����%��@���������
����
�=���� ����
��
� �� ��������������������--���
�""��
���	��	���		�����
���������������!
�
����)�	���������
�������)��,�����
��
<1�������	��
��
�	� �	��������%���
��
�
������6�����6�����������������86��������������������5���,3.�.�-�

�����
����
���.�$��*�����������
�������� 
�	� �	����""*�	���
����
 ��
-�����)
�@����
����	)��������*����
;����
�
�B�.������		�$�)���6����+*������
)
���	��	������)
*���-�		
��
	�
�������)����	��	�-����,*����� ���
����)���
����������������
��������	���������� ��
��������@��*� ���
������� ������������-�������������������
	���
���@�������� ������*�	����,*������
�������$%
-�����)
�=�@����
����)�������� ��� ��	���� ��)���
���� ��-
���
��
*�
	)�������
� ���� �%������������
��� ��� ��� 	��� ��� -������� 7��� �������������� ������ �
�� ��� �
����-��
� ��� �.:38*�
�
����
����-�	���������	����		�)
��	0��5�	�������� �
���
�
�������
����
�	��)�
�������
���������	����������)
����������� ���
������� ��������������,����
	�����	����
������
�����������		������������*��
 ��@������-�	����	���
���������������*���������		����
������ ���������*����������
�
	�
	��������%����		
���������-
���
��
� ���
-�
�
���
��
�����	
��������� �����@���������
���
�
0������	6!���'�"	����8	
$%
-�����)
�������
����
*�����������
�������� 
�	� �	����""*�=���	����*������)��	����
���������
������:��
��*�
	
����
������� -��
��
�����
������
)���)���������������� ������*���		)�����������	�7(.�8*����
�
�	� 
���
���������
��� ��� �
���� ����
)�-����� 5��� ����
� ��� )�	��� ����
�
���
*� �.:$G5:� �������� ����������  
���������
 
��������	������ ��� ������	)��������������������*����-�	�������������)��	�����
�������	�	�� ����� 
���
�����
���
�
���
��
��������	��������
���������
��������U�������������
� �6�����	���	� 
�����������	��-�	��	��(�	�4�
7�����	������������ ����������5!!�J�B	��������00�����5�	�8*�	)���������������������:�;:�����������������
��
������:G��
�.:3����.:3�! ����!
����
�	�����������
������
����
��
 ���

������
����������
����������
��������������;
���
�
7
� ����� �� ���
��8� 	�����
� ����)������� ���� @������ ���� �
���
��
� ��� ����� ! ���� !
����
�	� �� ��� �
�
� ������
� #�
������� �����)������
�������������
���������������)��������	��	
�������
��*��������
���������-��O�������
�	�����
�-�������7��� ��������
�	� ���8�����M����6���8		�����=����)�	�
�����	���� -�����
��
-���""��
�
���<�!�	6!���'�"	����8	
$%
-�����)
�������
����
*�����������
�����%�		
�������� 
�	� �	����""*�=��������	��� ��������	���
��
���
.��
���
��� �� ���	����	�� ���� �%����� ���
� ������ �
���� ����
)�-���� ���� 	�	�� �� ��� ������	����� ���
� ��
����������	�� ���
��!��� �������
���  �����������)�������
���������
1��
�
 ���*����
������ ����
�� ���
�
�������
������������������	��������
���
����� ����������		� �����
������
 �������
������
)���)��)������
�
��	��������#���
�����1���
������
�����
���%
-�����)
����)�����������-���������������	�
�������	������	��� �������
-�������
�������������
���������� -��
����������
�.:3����.:3�:�����������������
���.:!15���������	������������������
 ��������������������	��	����6��
������
��� ����
)
� ��� ����� ;$.� �	�	������ 
� ��
)�� ��
������ ��� �	���	�
��*� �
�� �%
-�����)
� ��� ���
� ��� ����
����� ���
 
�����,������
���  ���
��*��
 �������
��������������
��������
���������
)���)�����������	����� ���
���"�
���������
��



�����
�����������#0�
�

����	�����:	��	�����������	
�
3��� �
�	
� ���� ��� 
� 	� �	���� ""*� ����������� ��� ��
������ ����������*� �.:3� ��� �))���
� ������ #"� ��
������
���
����������*���������
�)�	�
�� ����������	
�	��������������	���������%������������������
����*�����@����
�
�������������
���-
����
����	�����*��.:3��������)��
� 
����������
��������������������
��G��)��	��,��������������
����
����������
��	������@����������
�������
�����	���� ������
������	
����
���� ������	���������
)���)����
	���
��
�����-�	���		��.:3*��������������
������ 
���������%����)������
��������
)����
��		����	��)�����
�
!�����
����
����	�����
����������
���������
�����������	����������)���
�
�)��*�	
�
5������� ��� ��� 
� 	� �	��������%���
� 	
�
� �
��������� ��� ����)��,���� ������������ �%
��� ������
��������� �����
��@���
���	�������
��� ������
����� 	
�
� ��
	������� �� ��	�� ��� 	��	
��� ���� ���  
���
�����
� ���� ����	��
��� ���������� ������ ����� ���
��	���-���
��� ������� ����� 	��� ������
������ �������� ����)������������� ������ ��� ���	�� ���������� ���� ��������
����
	�����������-���
�����������	��
������������������	������
�������
��
������.:3�����
���
�-�����������������	�������������� �
���������
����
����������������������
��� ����
�����
�����������
������@�����,�������������.:.������	���
�����������
������
���������
*��
���������������	�
�����������
�	�����������
 ������)��,���������������������	�����������
)��.��
����
���������/�����,�;�����������!��)���
�
�����
� ��������
�	���
�����
� �%��
��
�������%���
)���
�����������
���  ���
��������� ��)�	�� ������ 	
�
�
	���������)������� 
��������������������
�
�������������������@�����	
�
�	�����	�����
�������������	0��5�	������
����������������������	��
��
�	� �	��������%���
��
!
�
��
����
	��������������)��,��
���		��������������������
)������
�
����������������������
��		����������)��
�����������������������
�����������
����
�����������������	����
��������������
���� ���������������������@��	���
����)����*� �
�� �%
-�����)
� ��� �������� �� �
	��� ��� ��	��
��� �
 ���		�)��� ��� @��	�
� � -��
� 	
�
� ��
	������� ���
����)��,�����
���-
����
����
��	�������������������������*��
���%
-�����)
����)����������	������������-����,����
��
��		�� ���
)���)���
 �����
��	�*���		�������
���
���
��		��-�
1����
�
��������� �%�	�����
�������
 �
	������
���)��
�)��
��*��
 ������	� ��
���-�
�
�� ���������@����
���������������		�������
���=�	���
��
��
��
����
����
�
����
�	����
�����)�������������-����,��� 
�����,�������������
���������
��		
������ �������������������
� ������������������
������������
��
3����
�	
�������� 
�	� �	����	
�
�	�����)����������	�������������-����,������%
��� ������
������������������������
� ������� ��� ��������
������ �������� )�������� �%�������-����,� ��� ���� 	��������� ������� �������� ��� ������� ��
�
�	� �� ���������� �� ���  �		� ������� �%���
��
����
��� ����������� ��� 
������ Z:�� 7N	��� +�	��5� 
����8� ��
�%
��� ������
��������� �	������������
����������
���������
������
�
����
:%� � �
������� �)���������� ��� �����������
��� ��� �.:3� �� ��� � �
������� ��
����
� ��� L���4��� ����� 	�����
����
�
������	�
��-�������������	��
�������	��)���
������
���������
����� -��
�� ���������
)��1'0������������
���
�
��)
��������
� ����)�����
���L����""�������� ����
�
����� 	����)�	�� ���@�����
��������	������ 7�����	���� ��	�*�
�� 
��
��� �� ������)���
��� ���� )���	*�  
���
�����
� ���
 ���
��� �� �
���
��
� �� ��	�����*� 	
����
��� ���� ���
��	��
���������� ���)�	��8�)���������
������
���������-��������7������
����
	��������)�	�� ����*�� ����
�	�����
	���������������
�����
��*�
��� ������
�����������	
�	�8������	������
���	�����	����
��������������3���	��
��
�
	� �	����	
�
����)�	�������)��,�����
��
<1������� -��
��0	�����������	��)���
������
�����	��
�����	
�	��� �����
�
:%���
�������
	��������%����)��,����������������������%���
��
�����
���-
����
�����������*��.:3*�!��;�������3���
�
�	
�������� 
�	� �	����""*��������*��.:3�����
�������
��� �������������
���
 ���������
������	���������
�� �
�
	������  �������� 	)������� �
�������� ��� ��
������ ���
)���)�*� �
�� ��������� �� -�������
� ������ 	��		��
�������*��
���%
-�����)
����	)�����������������������������*��%���
)���
������
�	)�����
�����
�
���
�����%� -��
�
��������	��
�������	��)���
������
��
�
3������ 
�	� �	����""��.:3������
���������������
������
����
��

������
�����������,����;
���
�����%� -��
�
������ ���������������C��	�������	�����������
����
�� �
��������
����-�����
���)�����
������
������	���������
	����� ����������	��
������������������������*�����������
��
�� 
����������
����
������������		������%� -��
�
������
�����
������������
���������	����	���	������
������
�
0��$(&&�	�"#(��&�	"(%	+��$�����	)�	��*(�*�	)�	
�")�'��"(	����	
�
3��� ��� 
� 	� �	���� ����%���
*� �.:3� ��� �
�������
� ��� �
���-
����
��� ����%� -��
� ���� ��
������ ��� ��������
��������������(
�����
��������������������� ���������
�
 ��
����
���
����������	������������
1	�����������



2"������.�����
���	�������	��
�������"������
�""�
�

�
���		���������	
�	���������*���������������� -���������G�����
�����
������)������
�����)���������	�����
�����
����%� -��
�������-���
�������������������(
�����
���� �����,������
����������
��
;�������
����������
�	
�	�����
)����
�������������	���

• �������-����,�����9��������8�����������)���������	�����������������H�

• �S.�::�1�8O���.������
��������������������:�������������:�����
�����H�

• 3��
����������
�����-�	�����
		������� ������	�����������
����
���	
	����-���������������78�"+�	��58H�

• ��������
����
 ������)��������
��		�����������������0������������-�
��	H�

• �����������������������
�� ������
��������������������
���		�
��������	���-���
���������	H�

• ���
��������	��
���
��� ��������	�	�� �������������
���-��
�-�	����	��� 
���
�����
����
)���)
�������
�����������
��� ������������
�
������$����)0��	�����	)��	���	�����H�

• $������
� �������
�
 ���*�� -����������
����������)������	���
��������
��������
H�

• .��	
���������������������������	������%� ����
��������
1	�������
H�

• .��
����
��� ���� 	��)���� ������� �� � -��������� �����	�� ���� ����
��� ���� ����� ����
� �� �
	��� 
������)�� �� ���
������������
		�-���������		��	��� 
������������
�
	�� ���
������
	�������������H�

• �������� ����������� �� ��������� ������������� �
�	� ��
���� @����� 	
�
� �� ���)��� ��@����� ���� 	��� ����� ���
�����)���
��
������� �������������_H�

• ��
�
	�����������)���
���������� 
��
�����������@��������� ���������� ���
��@��������������� ����������
������ ���
���������@������
��		���
�)����
�����������
)���)�H�

• $���������������
�������� ��� 	
	����-����,���������������� ����
�	���
��� 7:;!8��
��������
����������� ���
�
���%�������������%��@��H�

• $U��
�
 ����
 �
��� ����������
�������� �����
�����U�������H�

• �����	���
	���-������������ -��
�	�	��5�7������ ���
����
1���8H�

• ���������	����������
	�
������
�
 ������	���������	���
�������	��)����� -�������H�

• ���������
��� ���F!�� ��� 	��)���
� �����
�� �	������ ��
�
�
����� �� ��)������)�� ���� �� �
����
��� ��� ������		��
�
��)
���H�

• !)�����
� �� )�������
��� ��� ��
������� ���� ��� )�������
��� ����%�  �		�
��� ��� -�
 ����
� ������ ����� ���
��	���-���
��H�

• �������
��� ��� ��	�������� ���� 	�	�� �� ��� ��	���-���
��� ������� ��	����
� �� �� -�� ����� ��� ������ �� 	
��
1
��
�
 ���H�

• �
����������������)�	�
�������	��
�����������
����������������	
��������)�
���������
����
�=�	���
��))���
�
����"'2��

�
��-�("&(	
	
3����
�	
�������� ��	��� �	������""�	��=��
����	�������� �������������%����)��,��������������	���� ������
���
���������������������
��������%�  
-��������
����������?�����)����������
��		������
 -�	��
������ �������
���
�	���
�	
���
*�� �������
������
�������	���))���
�
�����������6
�����
�����	����-�������	
	������)���������
5
�
� ��� ��������
��� ��� ��	�� �� ���������� ��� �����
��*� �%����)��,� ��
	�����,� �
�� ��� 	���
��
� ��� ��� ��������
����	������������������������
������������ 
���
�
���
�����	�	�� ���
Y� 	���
� ��
����� 	)�������
� ��
� 	����
� ��� �����-����,� 	���%���������
��� ��� 	
����
��� ���
)���)�� ���� ���
�����-
�������
������� ����������
 -�	��
��*��
��������
����������� ���
�������
�)��	�
���������		������������
������������-
�������� 
���
���������
�)��
����������
*��
 ����� ����
*�	��������
�	�	�� �������
����
������
�������� ��� ���� ��� ���������� ��� �
���� ����
)�-����� 3���
� 	�������
*� =� 	���
� �
�	������
� �
 �� �	� ��	�
�%� �����
������� 
)��
�������
������;.���
3��� �
�	
� ���� ��� 
� 	� �	���� ""� =� ��
	������� �%����)��,� ��� �������� ������������ ��� )��
�������
��� ������
-
��
 �����B��	��	���
�
����������� ������������������ ���
����������
�����������
������������)��,�	)
���*�����
����
��
��)
��
�	
����������)��	�������������	������*�	��	
�
��
����������	�����)�������
�������%�������-����,�
����	�������������
��		������������ �����	������������)���
������-
���
��
�7���-
������
��*���)����
8��
!��	
�
��
����	�*�������� �� �	������""*��������)��,��
���		�������-
�	��������������������)��
�������
���������
���	������ �	������.�::*�������@�����=� 	����� 	���������������
�
������ ����
		�-����,���� ��� �
�
��������
� ���
 �	������� ��������
�����-��� �*������������	
	������
���������������������
!� �����������
���������� ���
�����.�::*�=�	���
��))���
���
�	����
���������-����,��
������		
���	������� �
�
������	�	�� ���
-
���
�-�	��
�	��)�	�
��������������������%���
 ���
���������
��		
����	 
������
�7���
���
���)������ ����� ������8�������	���� ��$�5��������)�����������������%� �����
�;95�����
�����
�7;?8��
������� =� 	���
� �
����
� �� ��� ���� ��� ��� 
� 	����
� ��� �����-����,� �� �������� ����
�
���
� ��������� ��
��		��
���
)���)�����������
����
������-�
�
�� ������-�
�
 �
	�������	������
��������)�������*������������(?.!G��
�



�����
�����������2'�
�

�"(�$��	
�
���
)���
�������	�������"��
�.:3�	����
�����
��)�������%����)��,���������������	
����
������
)���)���������������������������
������D����	�����
��"E� �������-���� ����� :���	� A���� :������*� �
�� ������
����� ������ ���
� ��� 	���
��� ������  ��������
����
$%�����	�� 	�� =� �
���������� 	�� )��������� 	���������*� 
		��� ��� 	��������� ����%
�����
��*� ���  
���
�����
� ���
�����	��������������-�������*��
���������
	��	���	���
������ 
��������
*����
��������
���������	����� ���
��
3������ 
�	� �	��������""�	
�
���
	��������������)��,������	����� ������
�����������	����
�����������*���)�	��
�� )��	����� �
���
	��� ��
����*� ������� ����������� �.:3� :������� 	
�
� 	����� �
� ���� ���� �%�������
� ��� ��
��� ���
�����������������	
������	����
����������������)��,�����	����
����Y������	��������� ���
����
�	)�����
��������
)���
���� �%�	����
��� ������ ��������� ��� ����)���
���� ��� �
-
�� 	��,� ��� ����
� ��� ����
������ ��� ��������� ��@��	���
�
�  �������� ����������5*��
 �������
��
���%�	����
� �����������������<�����		����������%�	����
����
!� ���� ���� 	���
��� ���
��������
� ��
	���
�
� �� ��	�� 	���%�������
*� ��� �
���	�
� 
������)
*� ��� 	�	�� �� D	 ����
���		�	E� ��� ����� ��� ��� ������� �%��������
��� ���� �� �
� ��� 
������)��,� �� 	���� �
���
��
� �� �
�	������� ����
�
 �������
������������������1�� ���
!
�
�	�����
�������������
����������
� ���
������������������������������� ��������
����
3����
�	
�������� 
�	� �	����""�=�	�������
)� ���������������������������	���� ���������� 
���
�����
�
������ ����� ��� ������	����� ���
� �����)��	
� )
�
� ����
�� ������� ���%� ����
� ��� ���� ��� 
�� ���� ��� �����
��	
����
��*� 
������	�����)���)
�
*�=�	���
��
		�-����	
�)
����*���������
������)������*��������,����;
���
���
������������������)��	
����	
��<����������-
����
��������� �  ������ ��� ����� ����������������@��������
���
������������
����� �
� ��������
�����������)��	
�
���
	�����������	�*����		
��������������� ����������������
*���� 
������
���*��������
��������������	������
�����%� �����
*�	
�
��������
���������������������
�� ���
*�
��� ������
�
�
	>��������)��,� ��������)�������)�����
��)�������� ��������
�� ����������	����
���� -��
�������	����� ���
*���)���*�=�����
�	
���%����)��,����	���� ������
��*�	��
��
���
)��	���������*�
���������������� 
���
�����
������ 
�
��������� ������ -���������������� ����)��)
�������������*��
�	��������
	����� �
�������*� 	��������
� ���� ����
�
���� ��� �
������)��,� ��� ����
� ��� ��)����� �� ����� ��� ��� ����-�	��
������������
�����������������������
� ���
���������
����
�����
 ��
-�����)
��%����� ���
�������	���������������

�����
������
���������
� ���
�����������)�������������������������������)��,���� ��������
������������	������
�
���������
)���
������� -��
����������
��
���� -��
��������*�������� 
�	� �	����""��.:3�����
����	
��
�	����
�	��	
����
�����������������
�������
���
��
��� ��
�����	�� ��������
�������--��� ���
��������������	�
��
� ���
�
��������
3����
�	
�����	� �	����=�	���
��))���
������
����
������
�	)�����
����	
����
�����	���
��
��������
 ����,�
����������������
)�-�����������@���������
� ���)�����������=�����
�	
������--������
��*�����������
�����������
������ ���
��������������)�����
����.:5����
������� 	�� 	
�
� �
 �������� 	����� 	����� �������� ������	����� ���
����@��������������
������ ���������� �
����
����
)�-����
��
 ���������
��*�
�������	�������������-����,�������������� ���
����������	�	�������
��
	���������������""������
����
�9�.����	��������
*�����������)�	�
��
���������������
�����������������
�
������)��,� ��$�-�	����	����
�
�
��
�����
 �������
���9�.�C������
������������������,������	��������
��
!�
�
�������
����
�=������	�����	
����
�����������������! �������B������������������	����	���������.:3*�@��������
����������	���-���
���������	*��������������������%��@����
��-���*��������
���������������*����
��������)�������	��)����
��������)���������������������*�@���������	� ��
� 
���
�����
��������
�����
��� �����
�
�����*������� 
��*�
�����������������������
�����
�������
 �
�������������	��-���������
�����,������
 �����
�
���+���&(	�("&,�(	��+�&�%	G	����	�0�
�
3��� �
�	
� ���� ��� 
� 	� �	���� ���� ""� 	
�
� 	����� 	)
���� ������ �� ��
	�� ����)��,� ����%� -��
� ����
��
���  ��������0����	�2	����	���0������:%� 	����� �����������
����� ��������
������
����
�����������0�
����)�������� �
��������
-
������������������	���
������	����������
������	��=���������
�����
��������������		
�
����%	E���5�������	
����,����
)���)�����
�����
��������)
���������
		� 
��
�����%��)�	�� ���
���
��� @��	���  �	�� 	
�
� ��
����� 	����� �
������ �)����� �
		���� 7����
�
������ ���� �
�	
� ����%���
� ����������8*�
�������
� ��� ��	�� ��� ���
�����
��� �
�� ������ ���� �����0�� $%
-�����)
� =� ��� �
��������� �� �
		���� ����)���
�
���%��)�	�� ���
�����	��
��
�	� �	����""��
3����
�	
�����%���
�	��	
�
���
�����	)
�����������)��,�������������������	�������� ����
���
��
������,����	�������
����)���
�����
���������������
����
����	
�
�	������))��������
��������
����L����'""������0*������������������
�������	
�
����������	���)��������������
�
��� ���
������
�
��
		����� �




